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双碳政策加码，绿色转型提速

投资要点：

 事件：2024年 8月 11日，中共中央、国务院印发《关于加快经济社会发展全

面绿色转型的意见》。

 加快煤电三改联动，强调平稳建设核电：《意见》强调要加快现役煤电机组

三改联动，合理规划建设保障电力系统安全所必需的调节性、支撑性煤电，延续了

今年 5月印发的《2024—2025年节能降碳行动方案》和 7月印发的《煤电低碳化

改造建设行动方案（2024—2027年）》中关于煤电的指示，加快煤电向基础性、

支撑性、调节性电源转型，为系统提供必要的灵活性和稳定性，引领煤电绿色低碳

高质量发展，有望进一步推动煤电机组灵活性改造进程。《意见》还强调了发展核

电要保持合理布局和平稳建设节奏，“十四五”时期我国有望保持每年 6-10台核

电机组的核准开工节奏，预计随着核电的平稳建设，运营商业绩将稳中向好。

 新能源基地建设有望提速，抽水蓄能装机容量明确：《方案》针对稳妥推进

能源绿色低碳转型目标提出了大力发展非化石能源和加快构建新型电力系统等重

点方向，其中要求到 2030年，非化石能源消费比重提高到 25%左右；抽水蓄能装

机容量超过 1.2亿千瓦。2022年发布的《“十四五”现代能源体系规划》提出到 2025

年，将非化石能源消费比重提高到 20%左右，此次针对 2030年比重要求提高 5%，

《方案》中提到的西北风电光伏、西南水电、海上风电、沿海核电等清洁能源基地

以及相关区域的分布式光伏、分散式风电项目建设有望提速。2021年，国家能源

局发布的《抽水蓄能中长期发展规划（2021-2035年）》明确指出，到 2025年，

抽水蓄能投产总规模将达到 6,200万千瓦以上；到 2030年，抽水蓄能投产总规模

将较“十四五”再翻一番，达到 1.2亿千瓦左右。2024年 3月，《关于加强电网调峰

储能和智能化调度能力建设的指导意见》提出到 2027年，抽水蓄能电站投运规模

达到 8000万千瓦以上。抽水蓄能建设对构建新型电力系统至关重要。

 践行节能低碳，循环经济势在必行：《意见》提出大力发展绿色低碳产业，

推动传统产业绿色低碳改造升级，目标到 2030年节能环保产业规模达到 15万亿元

左右，相较于 2020年 7.5亿的产值实现翻倍。在交通运输领域，《意见》提出“加

强可持续航空燃料研发应用”，有望进一步推动生物柴油产业的应用及发展，餐厨

垃圾处理经济性或将提升。关于循环经济，《意见》提出“推进生活垃圾分类，提

升资源化利用率”，目标到 2030年，大宗固体废弃物年利用量达到 45亿吨左右，

主要资源产出率比 2020年提高 45%左右，有望推动资源回收体系建设，促进资源

再生领域稳健发展。

 投资建议：加快煤电三改联动，引领煤电绿色低碳高质量发展。火电板块建

议关注申能股份、福能股份，谨慎建议关注华电国际、江苏国信、浙能电力。积极

安全有序发展核电，保持合理布局和平稳建设节奏。核电板块推荐中国核电，谨慎

推荐中国广核。大力发展非化石能源，推进水风光一体化开发，科学布局抽水蓄能。

绿电板块建议关注三峡能源，谨慎建议关注龙源电力、浙江新能、中绿电；水电板

块推荐长江电力，建议关注黔源电力，谨慎建议关注国投电力、华能水电、川投能

源。发展绿色低碳产业，循环经济势在必行。火电灵活性领域，推荐华光环能、青

达环保；固废治理板块建议关注永兴股份、三峰环境、瀚蓝环境、旺能环境；资源

再生板块建议关注英科再生、中再资环、卓越新能。

 风险提示：需求下滑；价格降低；成本上升；降水量减少；地方财政压力。
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相关报告
1、周报（08.05-08.09）：扎实推进高耗能行业降

碳行动，加强标准计量基础工作构建双碳支撑体

系——2024.08.11
2、【华福电力公用】行业动态跟踪：加快构建新

型电力系统建设，聚焦关键环节力争新突破——
2024.08.08
3、周报（7.29-8.2）迎峰度夏最大电力负荷快速

攀升，碳排放双控体系进一步完善——2024.08.04
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分析师声明
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的补偿。

一般声明
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公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版

权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。

特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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