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银行
息差企稳，业绩改善——银行 2024年 2季度经营

数据点评

投资要点：

 盈利：多数银行净利润增速提升。

除了农商行，其他银行均实现向上修复。1）国有行的的修复较为显著，

主要是非息收入增速由负转正，从拖累转为贡献因素。2）股份行、城

商行业绩继续小幅改善，前者更多地受益于净息差同比降幅改善。3）
农商行 2024Q2 单季净利润增速较 2024Q1 下滑接近 21pct，这可能是

因为净息差同比降幅扩大，规模放缓。

 规模：增长放缓，由规模思维转向对结构的重视。

商业银行总资产增速上半年增速为 7.3%，较一季度放缓接近 2pct，贷

款增速为 8.7%，放缓 1.2pct。体现出由规模思维转向对结构的重视。

我们预计后续银行业资产投放相比于量的增长将更着眼于质的提升。

分类型来看，国有行上半年贷款增速分别较一季度放缓 1.4pct，股份行、

城商行分别放缓 0.5pct、1.1pct。

 净息差：同比降幅已经企稳，股份行进一步改善。

商业银行二季度末净息差为 1.54%，与今年一季度持平，且同比降幅

也保持不变，这主要与负债端利好加速释放有关。

分类型来看，股份行净息差同比降幅为 18bp，较一季度收窄 3bp；国

有行、城商行净息差同比降幅保持不变，分别为 22bp、18bp；农商行

净息差同比降幅则继续扩大 3bp至 16bp。

 资产质量：不良+关注率基本稳定，拨备覆盖率提升。

截至 2024年二季度末，不良率为 1.56%，较一季度末下降 3bp；关注

率为 2.22%，较一季度末上升 4bp。整体来看，不良+关注率基本稳定。

拨备覆盖率为 209%，较一季度末提升 5pct，风险抵补能力有所增强。

 资本：资本充足率保持稳定。

截至 2024年二季度末，资本充足率为 15.5%，较一季度小幅提升 1bp。
分机构类型来看，国有行保持不变，股份行、城商行、农商行分别提

升 0.1pct、0.3、0.4pct。

 投资建议

投资标的方面，一是重点推荐浦发银行。浦发银行正处在困境反转阶

段，当前公司存量不良接近出清，不良生成率持续下行，信用成本边

际改善，利润弹性有望释放。并且，公司自去年四季度起加大信贷投

放力度，信贷资产投放动能的增强有望带动营收增速向上。二是建议

关注高股息率的绩优区域性银行江苏银行。

 风险提示

政策效果不及预期，市场风格切换。
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图表 1：除了农商行，其他类型银行净利润增速均实现向上修复。

累计净利润-同比 2022Q1 2022H1 2022Q1-3 2022 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023 2024Q1 2024H1

商业银行 7.4% 7.1% 1.2% 5.4% 1.3% 2.6% 9.0% 3.2% 0.7% 0.4%

大型商业银行 8.8% 6.2% 6.3% 5.0% -1.5% 0.9% 1.8% 1.8% -4.6% -2.9%

股份制商业银行 10.2% 9.7% 9.0% 8.8% -1.4% 0.6% -1.8% -3.7% 1.2% 1.4%

城市商业银行 -4.0% 5.4% 15.6% 6.6% 21.4% 9.3% 8.2% 14.8% 4.1% 4.4%

农村商业银行 8.7% 7.6% -57.7% -2.3% -3.0% 5.7% 164.6% 14.8% 15.6% 5.9%

单季净利润-同比 2022 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023 2024Q1 2024Q2 2022 2023Q1 2023Q2

商业银行 7.4% 6.8% -11.0% 19.7% 1.3% 4.1% 25.0% -13.2% 0.7% 0.0%

大型商业银行 8.8% 3.3% 6.7% 1.2% -1.5% 3.7% 3.4% 1.8% -4.6% -1.0%

股份制商业银行 10.2% 9.0% 7.8% 7.7% -1.4% 3.3% -6.7% -10.8% 1.2% 1.7%

城市商业银行 -4.0% 15.3% 51.2% -29.5% 21.4% -1.4% 5.7% 58.2% 4.1% 4.6%

农村商业银行 8.7% 6.1% -211.9% 308.7% -3.0% 18.0% -195.9% -72.1% 15.6% -5.2%

数据来源：ifind、华福证券研究所。（备注：2022 年三季度，银保监会原则同意辽阳农村商业银行股份有限公司、辽宁太子河村镇银行股份有限公司进

入破产程序，这两家银行被剔除出统计范围，农商行、商业银行净利润增速因而发生较大变动。）

图表 2：将上半年累计净利息收入增速与一季度进行比较，可以看出资产规模增长的贡献在减弱，净息差的拖

累在降低，非息的贡献在增加。

1. 累计净利息收入-同比 2022 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023 2024Q1 2024H1

商业银行 1.1% -1.5% -0.8% -1.4% -2.0% -2.6% -3.2%

大型商业银行 2.7% -3.2% -2.3% -2.8% -3.4% -2.7% -3.8%

股份制商业银行 0.0% -3.7% -3.3% -4.0% -5.4% -6.5% -5.3%

城市商业银行 -3.4% 4.9% 4.7% 2.6% 4.2% -1.9% -2.3%

1.1 累计净利润-归因-资产

商业银行 9.7% 11.3% 11.0% 10.7% 10.9% 10.0% 9.0%

大型商业银行 10.4% 13.4% 13.1% 12.5% 13.0% 12.1% 10.4%

股份制商业银行 7.2% 7.2% 6.9% 6.8% 6.8% 5.4% 5.1%

城市商业银行 10.2% 11.1% 10.9% 11.1% 10.7% 10.1% 10.0%

1.2 累计净利润-归因-息差

商业银行 -8.6% -12.7% -11.7% -12.1% -12.9% -12.6% -12.2%

大型商业银行 -7.7% -16.6% -15.4% -15.3% -16.5% -14.8% -14.2%

股份制商业银行 -7.2% -10.9% -10.2% -10.8% -12.1% -11.9% -10.4%

城市商业银行 -13.6% -6.2% -6.2% -8.4% -6.4% -12.0% -12.3%

2. 累计净利润-归因-除利息净收入以外因素

商业银行 4.3% 2.7% 3.3% 10.4% 5.2% 3.2% 3.6%

大型商业银行 2.3% 1.7% 3.2% 4.6% 5.2% -1.8% 0.9%

股份制商业银行 8.8% 2.2% 3.9% 2.2% 1.7% 7.7% 6.7%

城市商业银行 10.0% 16.5% 4.6% 5.6% 10.5% 6.0% 6.6%

数据来源：ifind，华福证券研究所
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图表 3：银行资产增速、贷款增速均放缓。其中，国有行较为明显。

总资产同比增速 2022/12/31 2023/3/31 2023/6/30 2023/9/30 2023/12/31 2024/3/31 2024/6/30

商业银行 10.8% 11.7% 11.1% 10.5% 11.0% 9.1% 7.3%

大型商业银行 12.9% 14.0% 13.3% 12.1% 13.1% 11.2% 7.9%

股份制商业银行 6.9% 7.5% 7.0% 6.7% 6.7% 4.1% 3.7%

城市商业银行 10.7% 11.5% 11.1% 11.4% 10.7% 9.7% 9.4%

农村金融机构 9.4% 9.8% 8.9% 9.0% 9.2% 7.2% 6.5%

贷款同比增速

商业银行 10.9% 11.6% 11.2% 11.0% 10.8% 9.9% 8.7%

大型商业银行 12.7% 13.8% 13.7% 13.6% 13.3% 11.9% 10.5%

股份制商业银行 6.4% 6.8% 5.6% 5.5% 5.7% 5.1% 4.6%

城市商业银行 11.6% 12.3% 12.1% 11.6% 10.8% 10.4% 9.3%

农村商业银行 11.1% 11.3% 10.6% 10.2% 10.1% 9.6% 8.0%

数据来源：ifind，华福证券研究所。农村金融机构包括农商行、农合行、农信社和新型农村金融机构。

图表 4：商业银行净息差同比降幅企稳。不同机构类型有所分化，从净息差同比降幅来看，股份行有所改善，

国有行、城商行企稳，农商行继续探底。

累计净息差 2022 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023 2024Q1 2024H1

商业银行 1.91% 1.74% 1.74% 1.73% 1.69% 1.54% 1.54%

大型商业银行 1.90% 1.69% 1.67% 1.66% 1.62% 1.47% 1.46%

股份制商业银行 1.99% 1.83% 1.81% 1.81% 1.76% 1.62% 1.63%

城市商业银行 1.67% 1.63% 1.63% 1.60% 1.57% 1.45% 1.45%

农村商业银行 2.10% 1.85% 1.89% 1.89% 1.90% 1.72% 1.72%

累计净息差-同比

商业银行 -0.16% -0.23% -0.21% -0.21% -0.22% -0.20% -0.20%

大型商业银行 -0.14% -0.29% -0.26% -0.26% -0.28% -0.22% -0.22%

股份制商业银行 -0.14% -0.21% -0.19% -0.20% -0.23% -0.21% -0.18%

城市商业银行 -0.24% -0.10% -0.10% -0.13% -0.10% -0.18% -0.18%

农村商业银行 -0.23% -0.21% -0.17% -0.17% -0.20% -0.14% -0.16%

数据来源：ifind，华福证券研究所
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图表 5：贷款利率继续下行

数据来源：ifind，华福证券研究所

图表 6：商业银行资产质量保持稳定，其中不良率小幅下降 3bp，关注率上升 4bp。

数据来源：ifind，华福证券研究所
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图表 7：分机构类型来看，农商行不良率明显下行

数据来源：ifind，华福证券研究所

图表 8：商业银行拨备覆盖率提升

数据来源：ifind，华福证券研究所
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图表 9：商业银行资本充足率保持稳定

数据来源：ifind，华福证券研究所
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