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《行业会议频开，华熙生物“注射透明
质酸复合溶液”获批—美容护理行业周

报》2024.08.05

摘要：

 恰逢七夕，多家公司推出节日限定礼盒。贝泰妮、珀莱雅、丸美股
份等纷纷推出七夕限定礼盒。七夕节作为我国传统节日，不仅是人
们表达爱意的时刻，更是品牌营销的黄金期。根据小红书美妆行业
七夕营销通案，214、520、七夕三个情人节中，站内综合热度最高
的是七夕节，主要人群以情侣为主。各公司在七夕节加强品牌营销
推广，激发消费者购买欲望，加深对品牌的忠诚度及认可度。

 国家药品监督管理局多次发布医疗器械批准证明文件送达信息。
2024年 8月 5日-8月 9日，国家药品监督管理局共发布 3次医疗器
械批准证明文件送达信息。8月 5日，共批准 50项医疗器械，杭州
书拉米“注射用交联透明质酸钠凝胶” 正式获批。8月 6日，共批
准 79项医疗器械，华熙生物“注射用修饰透明质酸钠凝胶”正式
获批。2024年 8月 8日，共批准 78项医疗器械。医疗器械获批有
助于医美企业进一步开拓新赛道，助力新产品上市。

 欧莱雅宣布收购瑞士护肤品集团 Galderma高德美 10%的股份，交
易金额尚未公开。此外，欧莱雅与 Galderma 已达成一致，将致力
于建立一项战略科学伙伴关系，旨在发挥两家公司在各自领域的专
长。欧莱雅收购高德美股份旨在进军医美领域，有利于其在全球范
围内发展医疗美容业务。

 佛山正积极推动生物医药健康项目落地，力争实现千亿级产业目
标。2024年 8月 9日，在广东佛山千灯湖创投小镇，佛北战新产业
园举办了医药健康产业的投融资对接会。超过 20 个医药健康领域
的项目与多家投资机构进行了面对面交流，旨在推动这些项目在佛
山的落地实施。佛山市政府积极推动生物医药项目发展，为医疗美
容企业在佛山市生存发展提供有利的环境。

 投资建议：随着大众在美容护理领域消费的增加，美护项目渗透率
同样不断提升。维持美容护理行业“推荐”评级。医美行业上游原
料端企业不断创新研发，下游产品端企业同样持续推陈出新，医美
行业新品有望持续上市。建议重点关注：1）爱美客；2）锦波生物；
3）华熙生物；4）华东医药；5）润本股份。

 风险提示：1）新技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新产
品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严，医美行业
涉及到的医疗政策约束严格。5）受宏观环境影响，医美消费不及
预期。

证券研究报告



行业研究报告

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/9 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

832982.BJ 锦波生物 173.40 4.64 6.14 8.50 11.15 162.94 28.23 20.40 15.55 未评级

300896.SZ 爱美客 171.02 8.60 8.20 10.72 13.41 50.40 20.85 15.96 12.75 未评级

688363.SH 华熙生物 62.72 1.23 1.73 2.15 2.59 33.20 36.29 29.17 24.22 未评级

000963.SZ 华东医药 28.76 1.62 1.92 2.22 2.55 29.10 14.98 12.93 11.30 未评级

603193.SH 润本股份 17.26 0.64 0.74 0.92 1.14 45.96 23.40 18.78 15.18 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；其中，所有 EPS预测数据均来自万得一致预期。
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1一周市场表现

2024年 8月 5日-8月 9日，申万美容护理指数上涨 0.82%。板块个股
涨幅前五名分别为医思健康（2138.HK）、巨子生物（2367.HK）、科笛-B
（2487.HK）、丸美股份（603983.SH）、百亚股份（003006.SZ）。板块
个股跌幅前五名分别为江苏吴中（600200.SH）、润本股份（603193.SH）、
芭薇股份（837023.BJ）、洁雅股份（301108.SZ）、水羊股份（300740.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：医美股票周涨幅前五 图 3：医美股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、 江

苏吴中、华东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的



2行业要闻

国家药品监督管理局发布医疗器械批准证明文件送达信息

2024年 8月 5日，国家药品监督管理局发布医疗器械批准证明文件送
达信息。此次共批准 50项医疗器械，杭州书拉米“注射用交联透明质酸钠
凝胶” 正式获批，注册编号为国械注进 20243130001。

2024年 8月 6日，国家药品监督管理局发布医疗器械批准证明文件送
达信息。此次共批准 79项医疗器械，华熙生物“注射用修饰透明质酸钠凝
胶”正式获批，注册编号为国械注准 20203130295。

2024年 8月 8日，国家药品监督管理局发布医疗器械批准证明文件送
达信息。此次共批准 78项医疗器械。

欧莱雅宣布收购瑞士护肤品集团 Galderma高德美 10%的股份

2024年 8月 5日，欧莱雅宣布收购瑞士护肤品集团 Galderma 高德美
10%的股份，交易金额尚未公开。此外，欧莱雅与高德美已达成一致，将
致力于建立战略科学伙伴关系，旨在发挥两家公司在各自领域的专长。作
为全球美容行业的领导者及美容科技领域的先驱，欧莱雅正在扩大投资领
域，以涵盖整个美容护理过程。

实际上早在 2024年 3月 8日，欧莱雅旗下品牌修丽可已通过官微公告，
与锦波生物合作推出注射美容旗舰新品"铂研"胶原针，下场医美领域。胶
原针使用注射用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白溶液，可用于面部真皮组织填充
以纠正额部动力性皱纹。

高德美则是皮肤学领域的全球领导者，专注研发和营销皮肤病医疗解
决方案，公司产品覆盖注射美学、日常护肤和皮肤治疗三大领域。如今欧
莱雅收购高德美 10%的股份，可以看出欧莱雅进军医美领域的期望和在医
美领域布局与发展的野心

《投资会客厅》对话江苏吴中高管，探讨医美行业未来增长点

8月 8日晚 8点，由泡财经携手腾讯自选股共同呈现的《腾讯自选股·投
资会客厅》特别策划——“掘金医美新蓝海，未来增长引爆点在哪里？”在
腾讯自选股直播平台隆重上线。直播邀请江苏吴中总裁助理、吴中美学总
经理项臻先生，中泰证券商社组首席郑澄怀先生，以及《小静学姐》财经
账号主理人李静慈女士。

三位嘉宾均看好医美行业的未来发展。项臻指出，江苏吴中将持续推
进医美行业的安全与规范化发展，并推出更多满足消费者需求的高品质产
品。郑澄怀预计，医美行业的创新将聚焦于技术创新和产品多样性，特别
是在再生类和胶原蛋白产品的细分市场。李静慈则提到，随着消费者对医
美服务的认可度不断提升，市场需求将持续增长，医美行业的前景十分乐
观。



默沙东将收购同润生物医药的 B细胞耗竭疗法在研药物 CN201
2024年 8月 9日，默沙东与私营生物技术公司同润生物医药宣布，两

家公司已达成最终协议，默沙东将通过子公司收购用于治疗 B细胞相关疾
病的新型在研临床阶段双特异性抗体 CN201。

佛山正积极推动生物医药健康项目落地，力争实现千亿级产业目标

2024年 8月 9日，在广东佛山千灯湖创投小镇，佛北战新产业园举办
了医药健康产业的投融资对接会。超过 20个医药健康领域的项目与多家投
资机构进行了面对面交流，旨在推动这些项目在佛山的落地实施。目前，
佛山正积极推进佛北战新产业园的建设，并着重发展其核心区域——佛山
云东海医药健康产业园。

会议上，佛山市委常委、副市长刘杰表示，将继续坚定地营造一流的
营商环境，全力以赴加速推进佛北战新产业园的建设和发展，助力全市生
物医药健康产业集群规模早日突破千亿大关。

3重点公司公告

【百亚股份】2024年 8月 9日，公司发布 2024 年半年度报告。据报
告，2024 年上半年，公司营业收入为 15.32 亿元，较 2023 年同比增长
61.3%；归属于上市公司股东的净利润 1.80 亿元，较 2023 年同比增长
36.4%。公司自由点产品营业收入为 14.0 亿元，较 2023年同比增长 69.7%；
以益生菌系列为代表的大健康系列产品收入增长速度更快，大健康系列产
品收入占卫生巾比重达 42.3%，较 2023年同比增长 255.2%。

【上海家化】2024年 8月 9日，公司发布 2023 年年度权益分派实施
公告。公告表明，公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 2.30 元（含
税）。截至 2023 年 12 月 31 日，公司总股本 676,223,860 股，公司回
购专用账户持有本公司股份 968,400 股，以扣除后的总股本计算合计拟派
发现金红利 155,308,755.80 元（含税）。本年度公司现金分红数额占合并
报表中归属于上市公司普通股股东的净利润的比例为 31.06%。

【敷尔佳】2024年 8月 8日，公司发布关于注销全资子公司的公告。
2023 年度，公司旗下子公司哈尔滨北星药业有限公司医疗器械、化妆品的
生产业务已转至公司北方美谷生产基地进行。为进一步优化公司资源配置，
降低管理成本，提高管理效率和管控能力，公司拟对公司全资子公司哈尔
滨北星药业有限公司进行注销，并授权公司经营层及相关业务部门办理清
算与注销相关手续。

【朗姿股份】2024年 8月 8日，公司发布关于为子公司提供担保并接
受关联方担保的公告。朗姿股份分别为朗姿医管、四川米兰、高新米兰、
深圳米兰和西安米兰提供连带责任保证，公司控股股东、实际控制人申东
日先生及其配偶翁洁女士分别为朗姿医管、四川米兰、高新米兰、深圳米
兰和西安米兰提供无偿连带责任保证。

【芭薇生物】2024年 8月 6日，公司发布关于追认 2024 年关联交易



的公告。交易协议的主要内容为，2024 年 5 月 8 日，广东芭薇生物科技
股份有限公司全资子公司广州芭薇生物科技有限公司，因在建工程所需，
向长沙晟格节能玻璃有限公司采购中空玻璃，双方在广州签订了《玻璃购
销合同》，合同总价款约为 2,001,000 元。长沙晟格节能玻璃有限公司法
定代表人、总经理、执行董事冷智勇先生系公司实控人之一、董事长、总
经理冷群英女士及公司董事、副总经理冷智刚先生的哥哥。

4本周观点

恰逢七夕，多家公司推出节日限定礼盒，激发消费者购买欲望，加深对品

牌的忠诚度及认可度

2024年的七夕，贝泰妮集团旗下品牌薇诺娜以云南织锦为“鹊桥”，
特别推出了七夕限定织锦礼盒及编织包系列，传递品牌的美好祝愿。此次
与云南织锦的合作不仅延续了七夕的美好寓意，更超越了传统意义上仅限
于情侣间互赠礼物的概念。品牌旨在倡导一种更加包容和广泛的爱的表达
方式——无论是单身的朋友、心中挂念的人、周末相伴的伙伴，还是那些
久未联系的老友，甚至是对自己的一份关爱，都是这份礼物传递情感的理
想对象。薇诺娜秉持着创意与真情，探索更加多元化的品牌营销策略，希
望能够触及每一位消费者的心灵深处，传递出真挚的祝福与关怀。

图 4：贝泰妮七夕宣传海报

数据来源：贝泰妮官方公众号，华龙证券研究所



珀莱雅推出与中国时尚设计师 SUSAN FANG的七夕联名礼盒，向浪
漫献礼。品牌旨在在七夕这个浪漫时点，与同为创新探索者的服装设计师
方妍楠一同，将浪漫氛与设计师的特色色彩晕染印花绘于纸上，向消费者
展示生命中的拳拳爱意。

丸美股份推出一系列七夕活动，包括积分秒杀、超值积分兑换和满减
满赠抽奖等活动。同时丸美联合代言人范丞丞推出七夕限定礼盒，消费者
购买产品可抽取代言人周边。

图 5：珀莱雅七夕宣传海报 图 6：丸美七夕宣传海报

数据来源：珀莱雅微博，华龙证券研究所 数据来源：丸美公众号，华龙证券研究所

七夕节作为我国传统节日，不仅是人们表达爱意的时刻，更是品牌营
销的黄金期。根据小红书美妆行业七夕营销通案，214、520、七夕三个情
人节中，站内综合热度最高的是七夕节，主要人群以情侣为主。七夕节前
后，送礼/化妆仍旧为热点关注话题。

从送礼需求看，男性目标更单一，主要为赠送伴侣；女性则更多元化，
自用与送礼兼具，既有赠送伴侣的需求也有赠送闺蜜的需求。七夕美妆品
类中，口红/唇膏、香水、精华、面霜、护肤品套装等为热门搜索项目。同
时，悦己单品如眼影、腮红等，在七夕前后的搜索环比 60天增长率也位列
前茅。七夕期间，在护肤品类中，“护肤套装”的搜索环比增长率最高。
这意味在七夕，消费者美妆需求多样，对彩妆、护肤、香氛等产品关注度
较平常更高。



公司通过各种创意活动和营销策略来吸引消费者的注意力，从而提高
品牌的知名度和销售额，激发消费者的购买热情，培养消费者对品牌的忠
诚度与认可度。

5投资建议

随着大众在美容护理领域消费的增加，美护项目渗透率同样不断提升。
维持美容护理行业“推荐”评级。医美行业上游原料端企业不断创新研发，
下游产品端企业同样持续推陈出新，医美行业新品有望持续上市。建议重
点关注：1）爱美客；2）锦波生物；3）华熙生物；4）华东医药；5）润本
股份。

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/9 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

832982.BJ 锦波生物 173.40 4.64 6.14 8.50 11.15 162.94 28.23 20.40 15.55 未评级

300896.SZ 爱美客 171.02 8.60 8.20 10.72 13.41 50.40 20.85 15.96 12.75 未评级

688363.SH 华熙生物 62.72 1.23 1.73 2.15 2.59 33.20 36.29 29.17 24.22 未评级

000963.SZ 华东医药 28.76 1.62 1.92 2.22 2.55 29.10 14.98 12.93 11.30 未评级

603193.SH 润本股份 17.26 0.64 0.74 0.92 1.14 45.96 23.40 18.78 15.18 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；其中，所有 EPS预测数据均来自万得一致预期。

6风险提示

1）新技术发展不及预期。医美行业技术各种医疗技术应用门槛高，若
新技术发展不及预期则无法投入产业化生产。

2）行业竞争加剧。若后续医美行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。

4）政策及监管环境趋严，医美行业涉及到的医疗政策约束严格。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。
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