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摘要：

行业方面，2024.8.5-8.11（后文均简称本周）申万电新板块涨跌
幅-1.50%，涨跌幅在 31个行业中排名第 19；申万公用板块涨跌
幅-1.60%，涨跌幅在 31个行业中排名第 20。同期沪深 300涨跌
幅-1.56%，万得全 A涨跌幅-1.67%。

 光储行业：硅料价格上涨，部分新签订单触底反弹。本周 n型棒
状硅成交均价环比上涨 1%，n型颗粒硅成交均价环比上涨 0.55%，
本次价格反弹主要基于两个方面：一方面，在上游连续几个月的
停产检修的影响下，7 月硅料产出降至 13.8 万吨，环比下滑
14.53%。另一方面下游存在低价囤货意愿刺激小单急单涨价，大
单长单暂未出现规模性涨价。个股方面，建议关注光伏龙头通威
股份、隆基绿能、天合光能、晶科能源、阿特斯、TCL 中环，建
议关注盈利能力较强的逆变器环节，阳光电源、德业股份、锦浪
科技、上能电气、禾迈股份等。

 风电行业：华能阳江 1GW海上风电项目启动招标，计划 2024年
12 月 30 日具备开工条件。国内外海风建设 Q3 有望提速，进而
带动产业链出货，海外订单外溢有望打开我国海风出口空间。个
股方面建议关注塔筒大金重工、泰胜风能、天顺风能；海缆东方
电缆等。

 电网设备：国家电网公司 2024年电网投资将首次超过 6000亿元，
海外需求高增叠加国内电网投资增长有望带动电力设备放量，电
网设备板块有望维持高景气。个股方面建议关注国电南瑞、许继
电气、三星医疗、海兴电力、金盘科技、思源电气、炬华科技、
四方股份等。

 氢能行业：上海市政府印发《上海市交通领域大规模设施设备更
新专项工作方案（2024-2027 年）》，推动氢燃料电池车辆的研发
和应用。随各地氢能政策密集出台，行业景气度将实现快速提升。
个股方面建议关注华光环能、昇辉科技、石化机械、科威尔等。

 公用行业：国家发改委、能源局、数据局三部门联合发文，提出
开展电力系统稳定保障等 9项行动，推动新型电力系统建设提速。
个股方面，建议水电板块华能水电、国投电力、川投能源、长江
电力；火电建议关注华能国际，华电国际，国电电力，大唐发电
等；电力 it建议关注国能日新、安科瑞。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，上游原材料价格
大幅波动，重要技术进展不及预期，海外贸易保护政策，行业竞
争加剧，第三方数据统计错误导致的风险，重点关注公司业绩不
及预期等。

证券研究报告
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/9 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600438.SH 通威股份 18.67 3.02 0.75 1.45 2.07 6.2 24.7 12.8 9.0 未评级

601012.SH 隆基绿能 13.81 1.42 0.47 0.85 1.14 9.7 29.6 16.3 12.1 未评级

688599.SH 天合光能 17.24 2.55 2.14 2.89 3.56 6.8 8.1 6.0 4.8 未评级

688223.SH 晶科能源 6.92 0.74 0.50 0.63 0.78 9.4 13.7 11.0 8.8 未评级

688472.SH 阿特斯 9.73 0.85 0.96 1.26 1.59 11.4 10.2 7.7 6.1 未评级

002129.SZ TCL 中环 8.22 0.85 0.55 0.77 0.96 9.7 15.0 10.6 8.5 未评级

300274.SZ 阳光电源 69.80 6.36 7.63 8.66 7.04 11.0 9.1 8.1 9.9 买入

605117.SH 德业股份 96.38 4.17 4.12 5.12 6.19 23.1 23.4 18.8 15.6 未评级

300763.SZ 锦浪科技 62.48 1.98 2.40 3.10 4.04 31.6 26.0 20.2 15.5 未评级

688032.SH 禾迈股份 130.76 6.16 5.36 7.18 9.42 21.2 24.4 18.2 13.9 未评级

300827.SZ 上能电气 31.15 0.81 1.49 2.14 2.83 38.5 20.9 14.6 11.0 未评级

603606.SH 东方电缆 48.42 1.45 1.94 2.71 3.24 33.4 25.0 17.9 14.9 未评级

002487.SZ 大金重工 20.75 0.67 1.04 1.45 1.93 31.0 20.0 14.3 10.8 未评级

300129.SZ 泰胜风能 6.72 0.31 0.64 0.86 1.02 21.5 10.4 7.8 6.6 未评级

002531.SZ 天顺风能 7.92 0.44 0.76 1.11 1.46 18.0 10.4 7.2 5.4 未评级

600406.SH 国电南瑞 23.53 0.90 1.00 1.14 1.31 26.1 23.4 20.6 18.0 未评级

000400.SZ 许继电气 30.30 1.00 1.19 1.56 1.91 30.4 25.5 19.4 15.9 未评级

601126.SH 四方股份 17.59 0.75 0.88 1.04 1.22 23.5 19.9 16.9 14.5 未评级

688676.SH 金盘科技 41.20 1.18 1.70 2.37 3.05 34.9 24.2 17.4 13.5 未评级

002028.SZ 思源电气 66.23 2.02 2.69 3.28 4.02 32.8 24.6 20.2 16.5 买入

300360.SZ 炬华科技 13.60 1.20 1.30 1.56 1.78 11.3 10.4 8.7 7.6 未评级

601567.SH 三星医疗 28.94 1.35 1.64 2.01 2.47 21.4 17.6 14.4 11.7 买入

603556.SH 海兴电力 40.89 2.02 2.47 3.00 3.62 20.2 16.6 13.6 11.3 买入

600475.SH 华光环能 8.61 0.79 0.88 1.01 1.12 10.9 9.8 8.5 7.7 未评级

300423.SZ 昇辉科技 5.09 -3.41 - - - - - - - 未评级

000852.SZ 石化机械 5.38 0.10 0.15 0.25 0.35 55.1 35.2 21.1 15.4 未评级

688551.SH 科威尔 27.59 1.45 1.89 2.62 3.55 19.0 14.6 10.5 7.8 未评级

600025.SH 华能水电 11.38 0.40 0.48 0.54 0.58 28.5 23.5 21.2 19.5 未评级

600886.SH 国投电力 16.37 0.88 1.07 1.17 1.27 18.7 15.3 14.0 12.9 未评级

600674.SH 川投能源 18.40 0.99 1.05 1.11 1.18 18.7 17.5 16.5 15.6 未评级

600900.SH 长江电力 29.54 1.11 1.38 1.47 1.54 26.5 21.5 20.1 19.2 未评级

600011.SH 华能国际 7.39 0.35 0.83 0.92 0.98 21.1 8.9 8.0 7.5 买入

600027.SH 华电国际 5.50 0.35 0.65 0.72 0.80 15.7 8.5 7.6 6.9 未评级

600795.SH 国电电力 5.48 0.31 0.46 0.51 0.57 17.5 11.9 10.8 9.6 未评级

601991.SH 大唐发电 2.84 -0.02 0.22 0.27 0.32 - 12.9 10.5 8.8 买入

301162.SZ 国能日新 35.78 0.85 1.15 1.52 1.90 42.1 31.1 23.6 18.8 未评级

300286.SZ 安科瑞 17.59 0.95 1.21 1.58 2.00 18.5 14.5 11.2 8.8 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。
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1 行情回顾

行业方面，2024.8.5-8.11（后文均简称本周）申万电新板块涨跌幅-1.50%，
涨跌幅在 31个行业中排名第 19；申万公用板块涨跌幅-1.60%，涨跌幅在
31个行业中排名第 20。同期沪深 300涨跌幅-1.56%，万得全A涨跌幅-1.67%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新细分板块中，光伏设备板块涨跌幅+1.40%，风电设备涨跌幅
-3.04%，电网设备涨跌幅+0.06%，其他电源设备涨跌幅-3.11%。

公用细分板块中，电力板块涨跌幅-1.59%，燃气板块涨跌幅-1.76%。

图 2：本周申万电新子行业涨跌幅 图 3：本周公用申万子行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新个股方面，本周 78只个股上涨， 256 只个股下跌，涨幅前五的
个股为钧达股份、长城电工、航天机电、上能电气、惠程科技；跌幅前五
的个股为盟固利、中电电机、威力传动、方正电机、德新科技。
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表 1：本周电新个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨幅前 10 （%） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

1 002865.SZ 钧达股份 16.51 98 4.86 6.66 8.65 6.32

2 600192.SH 长城电工 16.51 22 - - - -

3 600151.SH 航天机电 10.22 77 0.12 - 42.78 -

4 300827.SZ 上能电气 7.79 112 1.49 2.14 19.99 13.99

5 002168.SZ 惠程科技 7.76 21 - - - -

6 603806.SH 福斯特 7.50 415 0.99 1.21 16.29 13.31

7 300040.SZ 九洲集团 7.47 31 0.21 0.24 23.90 20.80

8 001269.SZ 欧晶科技 7.46 55 2.57 3.70 11.01 7.65

9 688676.SH 金盘科技 7.10 188 1.70 2.37 22.12 15.83

10 600885.SH 宏发股份 6.91 292 1.56 1.82 16.93 14.53

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

跌幅前 5 （%） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

1 301487.SZ 盟固利 -26.59 80 - - - -

2 603988.SH 中电电机 -18.34 23 - - - -

3 300904.SZ 威力传动 -16.68 28 - - - -

4 002196.SZ 方正电机 -15.65 22 0.41 0.62 10.99 7.21

5 603032.SH 德新科技 -14.21 31 1.38 1.84 10.02 7.54

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

公用个股方面，本周 14只个股上涨，31只个股下跌，涨幅前五的个
股为 ST旭蓝、ST浩源、ST金鸿、韶能股份、ST升达；跌幅前五的个股
为皖能电力、百通能源、长青集团、兆新股份、新筑股份。

表 2：本周公用个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨幅前 10 （%） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

1 000040.SZ ST 旭蓝 15.45 21 0.21 0.28 6.50 4.76

2 002700.SZ ST 浩源 10.18 46 - - - -

3 000669.SZ ST 金鸿 6.72 10 - - - -

4 000601.SZ 韶能股份 3.78 41 0.03 - 131.34 -

5 002259.SZ ST 升达 2.92 19 - - - -

6 001289.SZ 龙源电力 1.45 1,080 0.92 1.02 18.23 16.41

7 000692.SZ *ST 惠天 1.32 16 - - - -

8 000966.SZ 长源电力 0.70 118 0.37 0.48 11.66 8.96

9 000537.SZ 中绿电 0.70 179 0.53 0.70 16.55 12.45

10 002911.SZ 佛燃能源 0.49 133 0.75 0.85 13.75 12.09

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

跌幅前 5 （%） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

1 000543.SZ 皖能电力 -5.00 190 0.86 0.99 - 8.45

2 001376.SZ 百通能源 -4.97 78 - - - -
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3 002616.SZ 长青集团 -4.46 32 0.23 0.28 18.25 15.12

4 002256.SZ 兆新股份 -4.22 31 - - - -

5 002480.SZ 新筑股份 -4.06 24 - - - -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

2 重点行业动态

2.1 行业新闻

（ 1）光储

硅料价格上涨，部分新签订单触底反弹。8月 7日，硅业分会公布了
最新多晶硅价格，本周多晶硅价格大体维持稳定，部分新签订单触底反弹。
其中，n型棒状硅成交价格区间为 3.80-4.30 万元/吨，成交均价为 4.04万
元/吨，环比上涨 1%。单晶致密料成交价格区间为 3.30-3.60万元/吨，成交
均价为 3.43万元/吨，n型颗粒硅成交价格区间为 3.60-3.70万元/吨，成交
均价为 3.67万元/吨，环比上涨 0.55%。硅业分会表示，本周 n型棒状硅有
5家企业取得成交，p型棒状硅有 2家企业有成交。头部企业签单较为顺利，
价格已出现底部反弹；小部分企业通过与期现商交易实现价格小幅上涨；
颗粒硅价格出现一定程度跟涨。

本次价格反弹主要基于两个方面：一方面，在上游连续几个月的停产
检修的影响下，7月硅料产出降至 13.8万吨，环比下滑 14.53%；预计 8月
与 7月基本持平。另一方面，目前硅料价格在连续多周稳定后出现调整，
部分下游企业认为本次周期价格底部已经出现，一定程度的刺激企业集采
超低囤货。减产、囤货叠加效应造成硅料报价上调，小单急单价格涨幅较
高，大单长单实际成交价格多数较为稳定，暂未出现规模性涨价。然而，
由于行业库存量仍维持在 30万吨附近的较高水平，供需关系未出现根本性
扭转，因此本次价格上涨的可持续性不强。（资料来源：PV-tech）

8月 5日，美国太阳能公司 SunPower申请破产。当地时间 8月 5日，
美国太阳能公司 SunPower宣布，已与 Complete Solaria达成协议，后者将
收购公司 Blue Raven太阳能业务、新住宅业务和非安装经销商网络资产。
经法院批准，Complete Solaria将以 4500万美元现金收购相关资产并承担
某些债务，公司已请求法院批准在 9月中下旬完成交易。同时，SunPower
根据美国破产法第 11章向美国特拉华州破产法院提交了自愿救济申请，公
司拟继续出售剩余资产。公司成立于 1985年，总部位于美国加利福尼亚州
圣何塞。（资料来源：SMM光伏视界）

（2）风电

华能阳江 1GW海上风电项目启动招标。近日，华能广东公司发布两
个海上风电勘察设计招标，分别是阳江三山岛一海上风电场项目勘察设计
招标公告、华能广东公司阳江三山岛二海上风电场项目勘察设计招标公告，
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计划 2024年 12月 30日具备开工条件，2025年 6月 30日首台风机基础施
工，2026年 12月 30日风场全容量并网发电。（资料来源：北极星风力发
电网）

（3）氢能

上海：推动氢燃料电池车辆的研发和应用。8月 7日，上海市政府印
发《上海市交通领域大规模设施设备更新专项工作方案（2024-2027 年）》
（以下简称《工作方案》）。根据《工作方案》，上海将通过更新交通领域设
施设备等方式，推动氢燃料电池车辆的研发和应用，加快完善加氢站等基
础设施，为氢燃料电池车辆的推广提供有力保障。《工作方案》提出，车辆
更新规模将近 7万辆。（资料来源：北极星氢能网）

（4）公用事业

三部门联合发文，新型电力系统建设提速。8月 6日，国家发展改革
委、国家能源局、国家数据局联合发布《加快构建新型电力系统行动方案
（2024—2027年）》，提出开展 9项专项行动，包括电力系统稳定保障行动、
大规模高比例新能源外送攻坚行动、电动汽车充电设施网络拓展行动等。
国家能源局表示，加快构建新型电力系统意义重大，是助力实现“双碳”
目标的关键载体、是长远保障我国能源安全的战略选择、是应对好电力转
型挑战的有效举措。（资料来源：国家能源局）

2.2 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

半年报告 华明装备 2024/8/8
2024 年半年度实现收入 11.21 亿元，同比+23.24%；实现归

母净利润 3.15 亿元，同比+9.64%。

半年报告 金盘科技 2024/8/9
2024 年半年度实现收入 29.16 亿元，同比+0.79%；实现归

母净利润 2.22 亿元，同比+16.43%。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 行业跟踪

3.1 光伏：产业链价格

硅料：近期市场对于上游多晶硅价格的关注度再次回升，根据
InfoLink 观察，多晶硅低价的成交水平确实有所回升，正如周三价格发
布信息显示，在过去 2-3 周我们也持续在反应这部分变化，主流价格的
低价范围从每公斤 36 元有所回升到 36-37 元范围；截止八月初，整体
报价范围也有所回升，从每公斤 36-39 元升至 37-42 元范围，建立在
全线企业持续四个月亏损现金成本的背景之下，前期价格确已筑底（周



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 5

价格评论均有反馈），当前低价和整体报价范围的确有所变化。

低价与报价回升的原因与企业持续亏损现金成本有直接关系，另外
进入三季度供给端更大规模的检修/减产也是一个重要诱因，并且八月开
始 TOP3 的头部企业的更大面积的减产，严重影响市场整体氛围。但是
市场均价作为最为重要的价格指标，能否如愿回调，能否实现均价的触
底反弹，实则需要另外一些时间来等待和验证，InfoLink 也对此变化保
持紧密关注。

库存方面，供给端因为缩量幅度和趋势明显，以及价格筑底信号相
对明确引起相关方加大采买量，即采买量体其实略大于当前的实际生产
需求规模的市场情况，观察市场供给端整体库存水平继续下降，库存分
布情况发生一些变化。须要强调的是，当前整体累库压力下降是建立在
供给端七月大幅减产的前提下，对于下半年整体库存来说，仍将面临库
存常态化的压力。

硅片：近期 210N、210RN 系列产品需求受到终端萎靡不振影响，
价格走势相对疲软松动。而 183N 系列也开始出现松动，个别企业报价
每片 1.08 元人民币左右，然而还未形成批量成交。

本周硅片价格暂时维持，P 型硅片中M10, G12 尺寸成交落在每片
1.25 与 1.7 元人民币。N 型硅片价格 M10, G12, G12R 尺寸成交价格
落在每片 1.08-1.1、1.55 与 1.23-1.25 元人民币左右。在 210N、210RN
系列硅片成交价格皆有往下行的趋势，210N 每片 1.5-1.55 元人民币已
经出现成交，210RN 每片 1.23 元人民币的价格也开始成单，每片 1.2
元人民币价格文件位预期将有机率在八月实现。

展望八月份，硅片的价格走势仍然受到硅料供需变化的影响。如果
上游硅料成交价格回升，将对硅片价格产生连锁影响，硅片环节自身在
细分规格上的供需细微变化也将影响个别规格的价格维稳与否。此外，
头部硅片厂家近日公布领导层的异动，市场也在关注新决策者的产销策
略，不排除企业后续有减产作为。

图 4：本周硅料价格（单位：元/kg） 图 5：本周硅片价格（单位：元/片）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

电池片：在上半年激光辅助烧结（LECO）技术成为 TOPCon 电池
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生产企业的标配后，企业间针对产线的优化持续提效，当前量产入库效
率已经达到 24.9%，甚至不乏 25% 及以上的实绩，InfoLink 每周价格
公示也预计在八月份调整 TOPCon 电池片公示效率档位。

本周电池片主流成交价格全线来到每瓦 0.29 元人民币，具体成交
价格范围如下：P 型 M10 和 G12 尺寸维持每瓦 0.28-0.29 元人民币。
在 N 型电池片方面，M10 TOPCon 电池片均价也在每瓦 0.28-0.29 元
人民币。至于 G12R 和 G12 TOPCon 电池片当前价格也维持在每瓦
0.28-0.29 与 0.29-0.3 元人民币不等。N 型大尺寸 210N 与 210RN 也
面临到与硅片同样的情景，低迷的采购需求影响企业生产意愿。

当前电池价格基本维持稳定，一方面电池厂持续承受组件的跌价，
另一方面近期银点价格的回落，也减缓了电池企业一部分的生产压力。
然而，综观当前盈利状况，持续负 10% 以上的毛利持续影响市场情绪，
企业艰难的守在每瓦 0.29-0.3 元人民币价格波段，预期下行空间非常有
限。

组件：本周价格小幅松动，主要受到集中项目价格影响，近期集中
项目执行价格约在每瓦 0.75-0.78 元人民币，中后段厂家仍受制订单状
况部分让利价格较低，部分新的执行订单在本周也出现新低价。而分布
项目价格则暂时无变化，本周价格约 0.78-0.85 元人民币，整体 TOPCon
均价预期将接近 0.8 元人民币，甚至不排除月底有机会落到 0.78 元人
民币。

182 PERC 双玻组件价格区间约每瓦 0.7-0.8 元人民币。HJT 组件
价格约在每瓦 0.84-0.95 元人民币之间，大项目价格偏向低价。因当前
组件价格受到市况影响探底，P-IBC 价格从原先与 TOPCon 价差持平
至目前约有 1-2 分钱左右的差距，N-TBC 的部分在国内项目较少，目
前报价暂不明朗，后续静待厂家报价更新。

需求暂时尚未有明显大幅回升的迹象，需求支撑点以国内大项目即
将在八月拉动，海外需求平稳。接受报价上探者落地较少，市场上仍充
斥低价抢单、低效产品、库存商品等致使价格下探，持续打乱市场节奏，
组件价格修复回升较有难度。

海外市场部分，HJT 价格下探每瓦 0.12-0.125 美元。PERC 价格
执行约每瓦 0.09-0.10 美元。TOPCon 价格区域分化明显，亚太区域价
格约 0.1-0.105 美元左右，欧洲及澳洲区域价格仍有分别 0.085-0.115
欧元及 0.105-0.13 美元的执行价位；巴西市场价格约 0.085-0.12 美元，
中东市场价格持续下探 0.09-0.11 美元的区间，大项目均价贴近 0.1 元
美元以内；拉美 0.09-0.11 美元。
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图 6：本周电池片价格（单位：元/W） 图 7：本周组件价格（单位：元/W）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

出口：据海关总署，2024年 6月太阳能组件出口金额为 210.80亿元，
同比减少 28%，环比增长 2.9%；2024年 6月逆变器出口金额为 66.69亿元，
同比减少 4%，环比增长 18%。

图 8：太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） 图 9：逆变器当月出口金额（单位：亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.2 风电：装机及招标

据国家能源局，截至 2024年 6月，国内风电累计新增装机 25.37GW，
同比增长 7%。6月国内新增风电装机 5.67GW，同比下降 14%。
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图 10：全国风电当月新增装机（单位：万千瓦，%） 图 11：全国风电累计新增装机（单位：万千瓦，%）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.3 电力：发用电量

2024年 6 月，全国发电量当月值 7685 亿千瓦时，同比增长 2.30%，
增速和 5月份持平；全社会用电量 8205亿千瓦时，同比增长 5.80%。

图 12：全国发电量当月值（单位：亿千瓦时，%） 图 13：全国用电量当月值（单位：亿千瓦时，%）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 投资建议

光储行业：硅料价格上涨，部分新签订单触底反弹。本周 n型棒状硅
成交均价环比上涨 1%，n型颗粒硅成交均价环比上涨 0.55%，本次价格反
弹主要基于两个方面：一方面，在上游连续几个月的停产检修的影响下，7
月硅料产出降至 13.8 万吨，环比下滑 14.53%。另一方面下游存在低价囤
货意愿刺激小单急单涨价，大单长单暂未出现规模性涨价。个股方面，建
议关注光伏龙头通威股份、隆基绿能、天合光能、晶科能源、阿特斯、TCL
中环，建议关注盈利能力较强的逆变器环节，阳光电源、德业股份、锦浪
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科技、上能电气、禾迈股份等。

风电行业：华能阳江 1GW 海上风电项目启动招标，计划 2024 年 12
月 30日具备开工条件。国内外海风建设 Q3有望提速，进而带动产业链出
货，海外订单外溢有望打开我国海风出口空间。个股方面建议关注塔筒大
金重工、泰胜风能、天顺风能；海缆东方电缆等。

电网设备：国家电网公司 2024年电网投资将首次超过 6000亿元，海
外需求高增叠加国内电网投资增长有望带动电力设备放量，电网设备板块
有望维持高景气。个股方面建议关注国电南瑞、许继电气、三星医疗、海
兴电力、金盘科技、思源电气、炬华科技、四方股份等。

氢能行业：上海市政府印发《上海市交通领域大规模设施设备更新专
项工作方案（2024-2027年）》，推动氢燃料电池车辆的研发和应用。随各
地氢能政策密集出台，行业景气度将实现快速提升。个股方面建议关注华
光环能、昇辉科技、石化机械、科威尔等。

公用行业：国家发改委、能源局、数据局三部门联合发文，提出开展
电力系统稳定保障等 9项行动，推动新型电力系统建设提速。个股方面，
建议水电板块华能水电、国投电力、川投能源、长江电力；火电建议关注
华能国际，华电国际，国电电力，大唐发电等；电力 it建议关注国能日新、
安科瑞。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/9 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600438.SH 通威股份 18.67 3.02 0.75 1.45 2.07 6.2 24.7 12.8 9.0 未评级

601012.SH 隆基绿能 13.81 1.42 0.47 0.85 1.14 9.7 29.6 16.3 12.1 未评级

688599.SH 天合光能 17.24 2.55 2.14 2.89 3.56 6.8 8.1 6.0 4.8 未评级

688223.SH 晶科能源 6.92 0.74 0.50 0.63 0.78 9.4 13.7 11.0 8.8 未评级

688472.SH 阿特斯 9.73 0.85 0.96 1.26 1.59 11.4 10.2 7.7 6.1 未评级

002129.SZ TCL 中环 8.22 0.85 0.55 0.77 0.96 9.7 15.0 10.6 8.5 未评级

300274.SZ 阳光电源 69.80 6.36 7.63 8.66 7.04 11.0 9.1 8.1 9.9 买入

605117.SH 德业股份 96.38 4.17 4.12 5.12 6.19 23.1 23.4 18.8 15.6 未评级

300763.SZ 锦浪科技 62.48 1.98 2.40 3.10 4.04 31.6 26.0 20.2 15.5 未评级

688032.SH 禾迈股份 130.76 6.16 5.36 7.18 9.42 21.2 24.4 18.2 13.9 未评级

300827.SZ 上能电气 31.15 0.81 1.49 2.14 2.83 38.5 20.9 14.6 11.0 未评级

603606.SH 东方电缆 48.42 1.45 1.94 2.71 3.24 33.4 25.0 17.9 14.9 未评级

002487.SZ 大金重工 20.75 0.67 1.04 1.45 1.93 31.0 20.0 14.3 10.8 未评级

300129.SZ 泰胜风能 6.72 0.31 0.64 0.86 1.02 21.5 10.4 7.8 6.6 未评级

002531.SZ 天顺风能 7.92 0.44 0.76 1.11 1.46 18.0 10.4 7.2 5.4 未评级

600406.SH 国电南瑞 23.53 0.90 1.00 1.14 1.31 26.1 23.4 20.6 18.0 未评级

000400.SZ 许继电气 30.30 1.00 1.19 1.56 1.91 30.4 25.5 19.4 15.9 未评级

601126.SH 四方股份 17.59 0.75 0.88 1.04 1.22 23.5 19.9 16.9 14.5 未评级

688676.SH 金盘科技 41.20 1.18 1.70 2.37 3.05 34.9 24.2 17.4 13.5 未评级

002028.SZ 思源电气 66.23 2.02 2.69 3.28 4.02 32.8 24.6 20.2 16.5 买入
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300360.SZ 炬华科技 13.60 1.20 1.30 1.56 1.78 11.3 10.4 8.7 7.6 未评级

601567.SH 三星医疗 28.94 1.35 1.64 2.01 2.47 21.4 17.6 14.4 11.7 买入

603556.SH 海兴电力 40.89 2.02 2.47 3.00 3.62 20.2 16.6 13.6 11.3 买入

600475.SH 华光环能 8.61 0.79 0.88 1.01 1.12 10.9 9.8 8.5 7.7 未评级

300423.SZ 昇辉科技 5.09 -3.41 - - - - - - - 未评级

000852.SZ 石化机械 5.38 0.10 0.15 0.25 0.35 55.1 35.2 21.1 15.4 未评级

688551.SH 科威尔 27.59 1.45 1.89 2.62 3.55 19.0 14.6 10.5 7.8 未评级

600025.SH 华能水电 11.38 0.40 0.48 0.54 0.58 28.5 23.5 21.2 19.5 未评级

600886.SH 国投电力 16.37 0.88 1.07 1.17 1.27 18.7 15.3 14.0 12.9 未评级

600674.SH 川投能源 18.40 0.99 1.05 1.11 1.18 18.7 17.5 16.5 15.6 未评级

600900.SH 长江电力 29.54 1.11 1.38 1.47 1.54 26.5 21.5 20.1 19.2 未评级

600011.SH 华能国际 7.39 0.35 0.83 0.92 0.98 21.1 8.9 8.0 7.5 买入

600027.SH 华电国际 5.50 0.35 0.65 0.72 0.80 15.7 8.5 7.6 6.9 未评级

600795.SH 国电电力 5.48 0.31 0.46 0.51 0.57 17.5 11.9 10.8 9.6 未评级

601991.SH 大唐发电 2.84 -0.02 0.22 0.27 0.32 - 12.9 10.5 8.8 买入

301162.SZ 国能日新 35.78 0.85 1.15 1.52 1.90 42.1 31.1 23.6 18.8 未评级

300286.SZ 安科瑞 17.59 0.95 1.21 1.58 2.00 18.5 14.5 11.2 8.8 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。

5 风险提示

宏观经济下行风险。宏观经济恢复不及预期可能导致电网投资预算及
意愿不足，影响相关建设推进。

政策不及预期。行业政策推进不及预期可能导致风电光伏装机需求不
及预期，影响行业盈利能力。

上游原材料价格大幅波动。原材料价格大幅波动影响下游企业盈利能
力与新能源装机需求。

重要技术进展不及预期。光伏电池片新技术等正处于市场化的过程中，
技术进展不及预期影响相关企业出货与盈利能力。

海外贸易保护政策。海外贸易保护政策影响我国设备出口，进而影响
相关企业出货与盈利能力。

行业竞争加剧。行业竞争加剧可能导致企业盈利恶化，部分企业存在
产能出清与亏损风险。

第三方数据统计错误导致的风险。行业上下游环节众多，第三方数据
统计错误可能导致对行业趋势判断有影响。

重点关注公司业绩不及预期。
适当性管理。创业板、科创板股票风险等级为 R4，仅供符合本公司适

当性管理要求的客户使用。
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