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2024年 08月 12日 行业研究●证券研究报告

半导体 行业快报

稼动率提升叠加产能扩建，材料公司业绩有望

延续增长态势

投资要点

下游稼动率提升叠加产品放量，多家材料公司 24Q2 业绩持续向好

多家 A股半导体材料上市公司相继公布 2024年上半年业绩情况，经营业绩持续

向好；其中 24Q2业绩同环比基本实现增长。

CMP 材料：1）安集科技：公司主要产品为化学机械抛光液。24Q2营收 3.79~4.22

亿元，同比增长 23.88%~37.95%，环比增长 0.03%~11.39%；归母净利润

1.19~1.31亿元，同比减少 17.57%~25.13%，环比增长 13.17%~24.59%。公司

表示在先进制程领域的各产品导入及上量均顺利进行 2）鼎龙股份：公司致力于

为下游晶圆厂客户提供整套的一站式 CMP核心材料及服务。24Q2归母净利润

1.20~1.39亿元，同比增长 95.87%~127.24%，环比增长 46.80%~70.31%。公

司表示业绩增长主要系国内半导体及 OLED显示面板行业下游稼动率以及公司

产品市占率显著提升。

电子气体：1）广钢气体：公司作为国内领先的电子大宗气体综合服务商，产品

涵盖电子大宗气体的全部六大品种以及主要的通用工业气体品种。24Q2营收

5.12亿元，同比增长 6.25%，环比增长 11.04%；归母净利润 0.69亿元，同比

减少 18.14%，环比增长 2.19%；利润同比下滑主要系受氦气销售价格下滑影响。

2）南大光电：公司布局先进前驱体材料、电子特气和光刻胶及配套材料三大业

务板块。24Q2归母净利润 0.86~1.00亿元，同比增长 11.16%~29.28%，环比

增长 4.60%~21.65%；业绩增长主要系前驱体持续导入集成电路芯片量产制程，

公司主要量产产品持续放量，氢类特气新增产能快速释放，以及氟类特气实现销

量和销售额双增长。

其他：1）江丰电子：公司主要产品为超高纯靶材和精密零部件。24Q2营收 8.41

亿元，同比增长 32.90%，环比增长 8.83%；归母净利润 0.93~1.09亿元，同比

增长-3.78%~11.99%，环比增长 56.49%~82.14%。公司表示国内外客户订单持

续增加，同时大量半导体精密零部件新产品完成技术攻关，逐步从试制阶段推进

到批量生产，产品销售持续放量。2）雅克科技：公司以电子材料业务为核心，

该业务产品涵盖了半导体前驱体材料、光刻胶及光刻胶配套试剂、电子特气、硅

微粉和半导体材料输送系统（LDS）等。24Q2归母净利润 2.66~3.34亿元，同

比增长 57.99%~98.52%，环比增长 8.24%~36.00%。公司表示随着集成电路行

业在 2024年恢复性增长，以及 AI、大数据和云计算等快速发展，国内集成电路

生产线增加和产能增长，存储和逻辑芯片、AI 用 HBM等下游产品类别增长较

快，公司半导体电子材料销售明显增长。3）联瑞新材：公司主要产品为无机非

金属粉体填料。24Q2归母净利润 0.58~0.73亿元，同比增长 31.60%~65.44%，

环比增长 12.87%~41.90%，单季归母净利润创历史新高，主要系 2024年上半

年整体市场需求回暖且公司高阶品占比增长。4）艾森股份：公司形成了电镀液
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及配套试剂、光刻胶及配套试剂两大产品板块布局。24Q2实现营收 1.03亿元，

同比增长 25.23%，环比增长 26.00%；归母净利润 0.06亿元。公司表示国内半

导体行业总体呈复苏趋势，下游厂商需求回暖，公司在先进封装领域的销售额持

续提高。

晶圆厂产能利用率持续提升，产能扩建计划稳步推进

中芯国际和华虹半导体相继公布 24Q2业绩，24Q2收入、毛利率和产能利用率

均实现环比增长，相关产能扩建计划稳步推进。

中芯国际：24Q2收入和毛利率均超此前指引。24Q2公司实现收入 19.01亿美

元，同比增长 21.8%，环比增长 8.6%；毛利率 13.9%，超出此前 9%~11%的业

绩指引；产能利用率 85.2%，同比提升 6.9个百分点，环比提升 4.4个百分点。

公司表示 24H2收入有望超过 24H1；8英寸产能利用率有所回升，12寸产能持

续满载；较 2023年底，公司预计 2024年底增加约 6万片的 12英寸月产能。

华虹半导体：24Q2公司营收和毛利率均实现环比增长。24Q2公司实现收入 4.79

亿美元，环比增长 4.0%；毛利率 10.5%，环比提升 4.1个百分点，高于此前指

引；产能利用率 97.9%，环比提升 6.2个百分点，已接近全方位满产。公司表示

半导体市场正在经历从底部开始的缓慢复苏。在经历了连续数个季度的疲软之

后，市场在消费电子等部分领域的带动下显示出了企稳复苏的迹象。公司第二条

12寸产线预计 2024年底前可试产。

我们认为，在终端需求逐渐复苏的背景下，晶圆厂稼动率持续提升，同时稳步推

进产能扩建计划，进而拉动上游半导体材料需求，国产半导体材料公司业绩有望

延续增长态势。

建议关注：安集科技、鼎龙股份、江丰电子、联瑞新材、华海诚科、中船特气、

天承科技、艾森股份、上海新阳、雅克科技等。

风险提示：下游需求复苏低于预期，行业竞争加剧风险，相关厂商新技术、新工

艺、新产品无法如期产业化风险，晶圆厂产能扩张进度不及预期风险，系统性风

险等。

气上行循环已到来-华金证券-电子-存储-行业

快报 2024.7.22
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

孙远峰、王海维声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点

负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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