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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（8 月 5 日-8 月 11 日）沪深 300 指数下跌 1.56%、申万社会服务

指数上涨 0.62%，社会服务指数跑赢沪深 300 指数 2.18 个百分点，在

申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第 6。年初至今沪深 300 指数下跌

2.9%、申万社会服务指数下跌 22.32%，申万社会指数跑输沪深 300 指

数 19.42个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 26。上周

社会服务子板块涨跌不一，酒店餐饮 0.83%、旅游及景区 1.32%、教育

3.33%、专业服务-1.69%，体育 0.13%。板块的 PE估值为酒店餐饮 22.6、

旅游及景区 34.55、教育 45.29、专业服务 23.13、体育 21.86。近期值

得关注的动态方面，今年七夕恰逢本周周末，“浪漫经济”给暑期的旅

游消费再添动力。观星、看展、听音乐会、汉服游园、非遗体验等文化

活动成为年轻人的七夕玩乐关键词。此外，节日当天各地扎堆上演的明

星演唱会为游客带来了节日新灵感，跟着演唱会去旅行成为今年七夕的

热门主题。 

 

1、旅游：近日，《国务院关于促进服务消费高质量发展的意见》发布，

其中提出：推进商旅文体健融合发展，提升项目体验性、互动性，推出

多种类型特色旅游产品。研究扩大免签国家范围，优化入境政策和消费

环境。以服务消费为抓手，为扩大内需增添动力。建议关注：1）受益

于出入境恢复带来口岸免税回暖，以及业绩逐步向好的免税龙头；2）

受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、教育：

建议关注：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技

增强核心竞争力的教育龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：国新办发布会：发挥好文旅消费促增长、

惠民生的作用。丰富消费惠民、提升文旅产品供给质量、优化文化

和旅游消费环境。马蜂窝数据显示，七夕各地“周边游”平均热度

涨幅超 100%。北京周边游近一周热度大涨 150%，成都、重庆、上

海、广州同样跻身“七夕周边游”客源地前五。2）教育：国务院

发文促进服务消费高质量发展：推动高等院校、科研机构、社会组

织开放优质教育资源。推动职业教育提质增效，推动社会培训机构

面向公众需求提高服务质量。多邻国 2024 年 Q2 营收 1.78 亿美

元，新增“好友连胜”功能。截至 2024年 6月 30日，2024年 Q2

多邻国营收为 1.78亿美元，比去年同期增长 41%;调整后的 EBITDA

为 4810万美元，同比增长 130%。 

⚫ 上市公司重要公告：行动教育、长白山、西安饮食、西安旅游业绩

披露，桂林旅游人事变动，锦江酒店股份回购。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。    
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1    行情回顾 

上周（8月 5 日-8月 11日）沪深 300 指数下跌 1.56%、申万社会服务指数上涨 0.62%，

社会服务指数跑赢沪深 300 指数 2.18 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅

排第 6。年初至今沪深 300 指数下跌 2.9%、申万社会服务指数下跌 22.32%，申万社

会指数跑输沪深 300 指数 19.42个百分点，在申万 31 个一级子行业中涨跌幅排名第

26。                 

          

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列6 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第26 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务子板块涨跌不一，酒店餐饮 0.83%、旅游及景区 1.32%、教育 3.33%、专

业服务-1.69%，体育 0.13%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 22.6、旅游及景区 34.55、

教育 45.29、专业服务 23.13、体育 21.86。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

           

图表4：子板块PE估值情况_20240809 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20240809 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

祥源文旅（22） 

长白山（6.2） 

三特索道（4.02） 

岭南控股（-5.22） 

众信旅游（-4.07） 

ST 凯撒（-3.64） 

酒店餐饮 

西安饮食（3.96） 

同庆楼（2.97） 

华天酒店（2.76） 

首旅酒店（-0.56） 

西安旅游（-0.33） 

君亭酒店（-0.28） 

教育 

昂立教育（14.54） 

开元教育（10.34） 

学大教育（8.73） 

国新文化（-4.35） 

豆神教育（-4.01） 

勤上股份（-3.49） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

国新办发布会：发挥好文旅消费促增长、惠民生的作用 

国务院新闻办公室8月9日举行新闻发布会，介绍《关于促进服务消费高质量发展的意

见》有关情况。文化和旅游部产业发展司有关负责人围绕文化和旅游消费做介绍。 

据介绍，围绕《意见》提出的涉及文化和旅游的重点任务，文化和旅游部将从3个方

面重点发力，发挥好文旅消费促增长、惠民生的作用。 

在丰富消费惠民举措方面。文化和旅游部持续开展全国文化和旅游消费促进活动，鼓

励各地制定实施景区门票优惠、文旅消费券、满减优惠等多样化惠民举措，让百姓真

受益，让企业得实惠。推进文旅融合及与相关产业融合发展，优化消费惠民举措，与

促进餐饮、住宿、体育、数字、绿色、健康消费等一体推进，创新文旅消费场景，丰

富个性化、定制化产品供给，满足多样化消费需求。 

在提升文旅产品供给质量方面。扩大文化演出市场供给，推出更多精品演艺项目。加

强非物质文化遗产保护传承，开发具有地域和民族特色的文化创意项目。实施美好生

活度假休闲工程和乡村旅游提质增效行动。丰富数字文化产品供给，加快发展沉浸体

验、剧本娱乐、数字艺术、线上演播、邮轮游艇、房车露营、低空飞行等新业态。推

动文化产业赋能乡村振兴和城市发展。 

在优化文化和旅游消费环境方面。开展文化和旅游领域大规模设备更新工作，提升文

化和旅游项目建设运营水平和消费体验。宣传用好免签政策，提升支付便利化水平，

增加多层次、高品质的入境旅游产品和服务供给，引导各地统筹好文旅消费和文明建

设，落实安全生产责任制，提升旅游服务质量，保障市场秩序，努力营造暖心、舒心、

放心的消费环境，让大家在休闲度假、放松身心的同时，尽情感受山河之美、历史之

美、文化之美。（资料来源：中国旅游新闻网） 

 

马蜂窝：七夕各地“周边游”平均热度涨幅超100%  

今年“七夕”恰逢周六，利用周末来一次短暂逃离成为许多城市青年的节日选择。马

蜂窝大数据发现，随着七夕临近，近一周各地“周边游”平均热度环比涨幅超过100%。

观星、看展、听音乐会、汉服游园、非遗体验等文化活动成为年轻人的七夕玩乐关键

词。值得关注的是，节日当天各地扎堆上演的明星演唱会为游客带来了节日新灵感，

跟着演唱会去旅行成为今年七夕的热门主题。 

一线和新一线城市的游客对七夕抱有更大热情，饱受都市快节奏生活压力的他们不

愿错过任何一个让自己放松身心的理由。北京周边游近一周热度大涨150%，成都、重

庆、上海、广州同样跻身“七夕周边游”客源地前五，虽然偏好的玩法各有不同，但

拥抱自然是他们的共同诉求。 

如火如荼的明星演唱会是今夏旅游市场上的一抹亮色，仅在七夕当天，全国各地上演

的演唱会就多达几十场。演唱会之后顺便在当地游览一番成为了不少人的热门之选，

演唱会举办场馆周边住宿、当地一日游路线、当地特色美食等是近期马蜂窝攻略群中

的热议问题。 

作为中国传统佳节，七夕的庆祝活动也常与文化元素密不可分。听国风音乐会、着汉

服游园、体验七夕乞巧、尝试非遗手作也令年轻人乐此不疲。中国工艺美术馆·中国
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非物质文化遗产馆即将举办的七夕专场“博物馆奇妙夜”活动，不仅包含非遗市集、

汉服体验、露台观星，参与者还可以现场体验剪纸和苏绣两项特色非遗技艺。 

各大博物馆、艺术馆举办的各种主题展览同样极大丰富了年轻人的“七夕”约会地

点选择。天津博物馆专门推出的七夕寻宝活动带动此前低调的天津博物馆热度上涨

83%，上海博物馆古埃及文明展自开幕热度一直居高不下，“上海博物馆”近一周热

度上涨110%。（资料来源：品橙旅游） 

 

2.2  教育 

国务院发文促进服务消费高质量发展：推动高等院校、科研机构、社会组织开放优质

教育资源 

多知网8月5日消息，国务院日前印发《关于促进服务消费高质量发展的意见》(以下

简称《意见》)。《意见》提出6方面20项重点任务： 

一是挖掘餐饮住宿、家政服务、养老托育等基础型消费潜力。二是激发文化娱乐、旅

游、体育、教育和培训、居住服务等改善型消费活力。三是培育壮大数字、绿色、健

康等新型消费。四是增强服务消费动能，创新服务消费场景，加强服务消费品牌培育，

放宽服务业市场准入，持续深化电信等领域开放。五是优化服务消费环境，加强服务

消费监管，引导诚信合规经营，完善服务消费标准。六是强化政策保障，加强财税金

融支持，夯实人才队伍支撑，提升统计监测水平。相关部门和各地共同开展服务消费

提质惠民行动和服务消费季系列促消费活动，持续打造服务消费热点、推动服务质量

提升。 

在“教育和培训消费”部分特别指出：推动高等院校、科研机构、社会组织开放优质

教育资源，满足社会大众多元化、个性化学习需求。推动职业教育提质增效，建设高

水平职业学校和专业。推动社会培训机构面向公众需求提高服务质量。指导学校按照

有关规定通过购买服务等方式引进具有相应资质的第三方机构提供非学科类优质公

益课后服务。鼓励与国际知名高等院校在华开展高水平合作办学。（资料来源：多知

网） 

 

多邻国2024年Q2营收1.78亿美元，新增“好友连胜”功能 

多知8月8日消息，全球移动学习平台多邻国(Duolingo，NASDAQ：DUOL)公布了截至2024

年6月30日第二季度的业绩，2024年Q2多邻国营收为1.78亿美元，比去年同期增长41%;

调整后的EBITDA为4810万美元，去年同期为2090万美元，同比增长130%。 

“我们在第二季度取得了重要里程碑，月活跃用户数超过1亿，并且报告了800万订阅

者。”Duolingo联合创始人兼首席执行官Luis von Ahn说，“我们的用户增长加速，

并且我们看到了参与度的创纪录水平。现在超过20%的日活跃用户拥有超过一年的连

续使用记录。我们也在战略优先事项上取得了稳步进展——推动家庭计划的进一步

渗透和Duolingo Max的更广泛推出。我们预计这些举措将在接下来的季度中显示更

多影响，并支持我们长期的商业化策略。” 

Luis von Ahn发布了股东信，信中提到国际扩张聚焦日本，2024年Q2日本DAU同比93%;

新功能上引入好友连胜机制，增加社交属性和用户黏性;Duolingo Max现在在5门课

程和27个国家可用，这些国家加起来约占DAU的15%。Luis von Ahn还宣布，多邻国在

9月24日将举办年度产品发布会，Duolingo Max有许多AI功能的升级，届时将分享更



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 9 页 
 

多的细节。 

最新的功能称为好友连胜。现在，你可以邀请多达五个朋友与你分享连胜。如果你的

朋友没有完成他们的课程，你可以发送一个提醒，提醒他们延续他们的连胜。早期结

果一直很好，因为用户不仅对自己负责，也对朋友们负责。（资料来源：多知网） 

 

 

 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

事件类型 公告日期 公司名称 内容简述 

教育行业上市公司公告 

业绩披露 8 月 9 日 行动教育 
2024中报：营业收入 3.89亿元，同比去年 35.16%；归母净利润 1.36

亿元，同比去年 29.19%；基本每股收益 1.15元。 

社服行业上市公司公告 

人事变动 8 月 6 日 桂林旅游 文政新任公司总裁。 

业绩披露 8 月 8 日 长白山 
2024 中报：营业收入 2.54 亿元，同比去年 51.73%；归母净利润 2103.30

万元，同比去年 71.70%；基本每股收益 0.08 元。 

股份回购 8 月 10 日 锦江酒店 

公司拟以不超过人民币 34.8 元/股（含）的价格回购公司股份，数量

400 万股-800 万股，占总股本比例 0.37%-0.75%，预计公司拟用于回

购的资金总额不超过人民币 2.784 亿元（含）。 

业绩披露 8 月 10 日 西安饮食 
2024 中报：营业收入 3.49 亿元，同比去年-7.93%；归母净利润-5964.63

万元，同比去年-29.53%；基本每股收益-0.10 元。 

业绩披露 8 月 10 日 西安旅游 
2024中报：营业收入2.52亿元，同比去年-10.03%；归母净利润-6366.49

万元，同比去年-26.68%；基本每股收益-0.27 元。 

  

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4    投资建议 

1、 旅游：近日，《国务院关于促进服务消费高质量发展的意见》发布，其中提出：

推进商旅文体健融合发展，提升项目体验性、互动性，推出多种类型特色旅游产

品。研究扩大免签国家范围，优化入境政策和消费环境。以服务消费为抓手，为

扩大内需增添动力。建议关注：1）受益于出入境恢复带来口岸免税回暖，以及业

绩逐步向好的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店

龙头。2、教育：建议关注：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应

用科技增强核心竞争力的教育龙头。 

 

 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和安

全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、重

大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通过

招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临国家

免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收益带来

不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

3.宏观经济不及预期风险。如果宏观经济增速不及预期，会导致居民收入增长不及预

期，并负面影响旅游、餐饮、免税等消费服务行业的景气度。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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