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展会排期影响中期业绩 关注下半年订单情况  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 2.29/2.29 

总市值/流通(亿元) 35.52/35.52 

12 个月内最高/最低价

(元) 

43.55/14.71 
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事件：公司发布 2024 中报，上半年公司实现营业收入 26010.55 万

元，同比下降 26.39%；实现归母净利润 4072.22 万元，同比下降 46.56%；

实现归母扣非净利润 3656.33 万元，同比下降 50.23% 

其中，Q2 公司实现营业收入 18397.46 万元，同比下降 35.57%；实现

归母净利润 3590.77 万元，同比下降 50.2%；实现归母扣非净利润 3503.14

万元，同比下降 52.07% 

 

点评： 

展会排期的差异是造成公司上半年业绩同比下滑的主要原因。2023

年上半年公司在 8 个国家举办了 9 场线下展会，总展位数 4600 余个；

2024 年上半年在 4 个国家举办了包含建材、纺织、工业机械、3C、家

电、家居、电力及新能源、孕婴童、教育装备等行业 6 场展会，总展位数

3600 余个，近 3500 家企业参展，总办展面积超 11 万平方米。波兰、

德国、巴西、墨西哥的四场展会将会在下半年举办。按照展会排期，下半

年将举办分布在 10 个国家的 10 场展会。 

打造专业展，单场展会规模扩大，带动毛利率提升。2023 年下半年

开始公司逐步向专业展转型升级，形成了若干个专业展同档期举办的业态

布局。2024 年上半年公司专业展从 8 大行业扩大到 11 大行业，印尼、

越南、阿联酋的联展采用 1+N（1 个联展多个专业展会同档期举办）的形

式展出，提升了办展效果和成交效率。上半年单场展会平均展位数 800+，

比去年同期的 600+有较大幅度提升。上半年公司整体毛利率 54.18%，同

比提升 2.4pct。期间费用率同比增长，其中销售费用率 25.6%/+7.61pct，

主要受到房租、差率费增长的影响；管理费用率 8.54%/+1.49pct，主要受

人员薪酬增长的影响。 

合作办展逐渐成形，打造“中国品牌展出海孵化平台”。公司深耕海

外办展多年，去年开始和汉诺威米兰（上海）等国内外展览公司合作，利

用双方优势，实现国内品牌展会在海外的落地。上半年公司加大合作办展

力度，成功举办了教育装备展、体育用品展、金属世界博览会等新展会，

预计下半年会有更多的合作办展落地。 

投资建议：预计 2024-2026 年米奥会展将实现归母净利润 2.47 亿元、

3.26 亿元和 4.24 亿元，同比增速 30.18、23.9%和 22.71%。预计 2024-

2026 年 EPS 分别为 1.08 元/股、1.42 元/股和 1.85 元/股，2024-2026 年

PE 分别为 14X、11X 和 8X。看好公司在海外自办展行业的持续发展，给予

“买入”评级。 

风险提示：公司存在宏观经济增速变化，国际贸易环境发生变化，贸

易壁垒，关税政策变化，企业出海参展补贴政策变化，展会举办国政治、

经济、社会等变化，国际汇率波动等风险  
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P2 展会排期影响中期业绩 关注下半年订单情况 
 

 

 
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 834.97  1,087.00  1,346.80  1,652.60  

营业收入增长率(%) 139.72% 30.18% 23.90% 22.71% 

归母净利（百万元） 188.21  246.99  325.63  423.68  

净利润增长率(%) 273.54% 31.23% 31.84% 30.11% 

摊薄每股收益（元） 1.24  1.08  1.42  1.85  

市盈率（PE） 29.97  14.38  10.91  8.38  

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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P3 展会排期影响中期业绩 关注下半年订单情况 
 

 
资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 440  683  924  1,304  1,776   营业收入 348  835  1,087  1,347  1,653  

应收和预付款项 12  14  17  21  25   营业成本 176  417  531  648  785  

存货 0  0  0  0  0   营业税金及附加 1  1  1  1  2  

其他流动资产 12  47  55  62  69   销售费用 86  140  185  226  273  

流动资产合计 464  745  997  1,387  1,870   管理费用 36  52  67  84  102  

长期股权投资 11  11  14  17  17   财务费用 -9  -15  -17  -23  -33  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 -4  1  0  0  0  

固定资产 17  16  14  12  13   投资收益 4  5  4  5  6  

在建工程 0  0  0  0  0   公允价值变动 8  -2  0  0  0  

无形资产开发支出 15  13  11  9  9   营业利润 56  228  303  397  514  

长期待摊费用 2  4  5  6  7   其他非经营损益 -1  2  0  0  0  

其他非流动资产 551  825  1,071  1,452  1,936   利润总额 55  230  303  397  514  

资产总计 595  868  1,115  1,496  1,981   所得税 4  32  44  58  74  

短期借款 0  0  0  0  0   净利润 51  197  259  339  439  

应付和预收款项 19  26  32  38  44   少数股东损益 1  9  12  14  15  

长期借款 0  0  0  0  0   归母股东净利润 50  188  247  326  424  

其他负债 118  163  199  236  277         

负债合计 137  189  232  274  320   预测指标      

股本 101  153  229  229  229    2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 324  292  217  217  217   毛利率 49.34% 50.09% 51.13% 51.89% 52.48% 

留存收益 22  210  457  782  1,206   销售净利率 14.47% 22.54% 22.72% 24.18% 25.64% 

归母公司股东权益 448  656  848  1,173  1,597   销售收入增长率 91.76% 139.7% 30.18% 23.90% 22.71% 

少数股东权益 11  23  35  49  64   EBIT 增长率 169.2% 445.8% 36.80% 30.76% 28.72% 

股东权益合计 459  679  883  1,222  1,661   净利润增长率 187.4% 273.5% 31.23% 31.84% 30.11% 

负债和股东权益 595  868  1,115  1,496  1,981   ROE 11.26% 28.68% 29.13% 27.75% 26.53% 

       ROA 8.46% 21.67% 22.16% 21.77% 21.38% 

现金流量表（百万）       ROIC 7.58% 26.12% 27.41% 25.94% 24.60% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 0.34  1.24  1.08  1.42  1.85  

经营性现金流 76  271  302  383  472   PE(X) 120.03  29.73  14.38  10.91  8.38  

投资性现金流 -37  -39  -6  -4  -1   PB(X) 9.21  8.59  4.19  3.03  2.22  

融资性现金流 -0  8  -54  1  1   PS(X) 11.84  6.75  3.27  2.64  2.15  

现金增加额 41  240  241  380  472   EV/EBITDA(X) 74.67  22.38  8.84  5.85  3.71  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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P4 展会排期影响中期业绩 关注下半年订单情况 
 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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