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华测检测（300012.SZ）2024 年中报点评     

Q2 业绩超预期，基本面见底回升 
 

 2024 年 08 月 13 日 

 

➢ 公司发布 2024 年中报。2024H1，公司实现营收 27.91 亿元，yoy+9.20%，

归母净利润 4.37 亿元，yoy+1.97%，毛利率 49.52%，yoy+0.15pct，净利率

15.68%，yoy-1.49pct；2024Q2，公司实现营收 15.99 亿元，yoy+11.14%，

归母净利润 3.04 亿元，yoy+7.09%，毛利率 52.68%，yoy+1.59pct，净利率

19.17%，yoy-1.03pct。 

➢ 生命科学及工业测试实现双位数增长。2024 年上半年，公司生命科学、工

业测试及贸易保障实现稳健增长，医药及医学服务下滑较多，消费品测试略有下

滑。生命科学业务：实现营收 12.59 亿元，yoy+21.68%，毛利率 49.42%，

yoy+1.36pct。2024H1，受益于土壤三普顺利实施及细分产品线的优秀表现，

公司环境检测业务实现较快增长；此外，公司通过精益管理持续提升实验室的运

营效率，挖掘更多的细分领域加大投资，充分发挥综合服务优势，食品检测板块

的营业收入及毛利率同比均有所提升。工业测试业务：实现营收 5.59 亿元，

yoy+13.80%，毛利率 45.45%，yoy+2.47pct。①建筑与工程领域，公司积极应

对房地产行业下行带来的影响，适时做出战略调整，经过一年多的运行，2024H1

营业收入由降转升，毛利率有所提升；②数字化领域，公司覆盖领域从单一政务

领域扩展到医疗、金融、教育、交通、企业等各个领域，去年并购华测风雪 51%

股权，进一步完善了公司在网络安全行业的布局，2024H1 实现较快增长；③双

碳和 ESG 领域，2024H1 营业收入及毛利率同比提升。消费品测试业务：实现营

收 4.62 亿元，yoy-3.88%，毛利率 43.23%，yoy-0.95pct，受医疗器械产品线

重分类的调整以及蔚思博产能爬坡影响，消费品板块整体收入增速略有下滑。①

2024H1，受益出口需求回暖，公司轻工及玩具、纺织品等业务呈现出较好的增

长态势；②2024H1，电子科技、汽车等产品线保持稳定增长，近年来，公司先

后在深圳、广州、上海、苏州、天津、武汉、重庆、成都、西安、沈阳等航空及

低空经济产业集群地设立成熟的实验室及试验能力；③半导体检测，蔚思博去年

新增金桥芯片实验基地，进一步拓展 FA 能力，但产能仍处爬坡阶段，有一定拖

累。贸易保障业务：实现营收 3.75 亿元，yoy+9.30pct，毛利率 72.73%，

yoy+3.13pct，整体增速保持平稳。医药及医学服务业务：实现营收 1.36 亿元，

yoy-34.21%，毛利率 24.31%，yoy-25.19pct。2024H1，公司医疗器械（医疗

器械实验室荣获美国 FDA(ASCA)认可资质，并顺利通过国家级 CMA 资质扩项

评审）、CMC（去年收购奥康药业 100%股权）、药品检测（测服务扩项申请顺

利通过了 CNAS/CMA 联合评审）等业务增速较快。 

➢ 投资建议：公司是我国检测龙头，竞争力突出。预计 2024-2026 年归母净

利润 10.80/13.35/15.60 亿元，对应 PE 为 19x/15x/13x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济波动风险，新建实验室负荷率上升过慢影响盈利性风险。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,605  6,427  7,521  8,735  

增长率（%） 9.2  14.7  17.0  16.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 910  1,080  1,335  1,560  

增长率（%） 0.8  18.7  23.5  16.9  

每股收益（元） 0.54  0.64  0.79  0.93  

PE 22  19  15  13  

PB 3.2  2.8  2.4  2.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,605  6,427  7,521  8,735   成长能力（%）     

营业成本 2,911  3,276  3,787  4,394   营业收入增长率 9.24  14.68  17.02  16.14  

营业税金及附加 33  38  45  52   EBIT 增长率 -2.94  21.41  22.07  16.40  

销售费用 961  1,102  1,289  1,497   净利润增长率 0.83  18.70  23.53  16.86  

管理费用 344  394  461  535   盈利能力（%）     

研发费用 473  542  634  737   毛利率 48.06  49.04  49.65  49.69  

EBIT 929  1,128  1,377  1,602   净利润率 16.24  16.81  17.75  17.86  

财务费用 -1  -6  -15  -24   总资产收益率 ROA 10.40  10.92  11.86  12.04  

资产减值损失 -10  -17  -6  -7   净资产收益率 ROE 14.67  15.20  16.19  16.32  

投资收益 71  82  95  111   偿债能力         

营业利润 1,007  1,200  1,483  1,733   流动比率 2.14  2.34  2.66  2.85  

营业外收支 4  0  0  0   速动比率 1.70  1.98  2.30  2.52  

利润总额 1,011  1,200  1,483  1,733   现金比率 0.79  1.07  1.33  1.54  

所得税 84  100  123  144   资产负债率（%） 26.63  25.76  24.41  23.98  

净利润 927  1,101  1,360  1,589   经营效率     

归属于母公司净利润 910  1,080  1,335  1,560   应收账款周转天数 103.28  103.28  103.28  103.28  

EBITDA 1,421  1,664  2,003  2,252   存货周转天数 12.36  12.36  12.36  12.36  

           总资产周转率 0.68  0.69  0.71  0.72  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,451  2,200  2,997  4,032   每股收益 0.54  0.64  0.79  0.93  

应收账款及票据 1,605  1,786  2,101  2,440   每股净资产 3.69  4.22  4.90  5.68  

预付款项 37  42  48  56   每股经营现金流 0.67  0.98  1.07  1.23  

存货 99  94  122  141   每股股利 0.10  0.12  0.15  0.17  

其他流动资产 739  675  724  778   估值分析         

流动资产合计 3,930  4,798  5,992  7,448   PE 22  19  15  13  

长期股权投资 336  418  513  624   PB 3.2  2.8  2.4  2.1  

固定资产 2,424  2,624  2,777  2,874   EV/EBITDA 13.76  11.75  9.76  8.68  

无形资产 166  175  183  191   股息收益率（%） 0.84  0.99  1.22  1.43  

非流动资产合计 4,819  5,093  5,258  5,506            

资产合计 8,749  9,891  11,250  12,953             

短期借款 8  8  8  8   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 883  994  1,149  1,333   净利润 927  1,101  1,360  1,589  

其他流动负债 943  1,052  1,096  1,271   折旧和摊销 492  536  627  650  

流动负债合计 1,834  2,054  2,252  2,612   营运资金变动 -265  31  -151  -130  

长期借款 7  14  14  14   经营活动现金流 1,122  1,654  1,808  2,076  

其他长期负债 488  480  480  480   资本开支 -652  -667  -579  -669  

非流动负债合计 496  494  494  494   投资 -291  0  0  0  

负债合计 2,330  2,548  2,746  3,106   投资活动现金流 -845  -604  -579  -669  

股本 1,683  1,683  1,683  1,683   股权募资 4  0  0  0  

少数股东权益 214  234  259  288   债务募资 -114  7  -108  0  

股东权益合计 6,419  7,343  8,504  9,847   筹资活动现金流 -428  -301  -433  -372  

负债和股东权益合计 8,749  9,891  11,250  12,953   现金净流量 -150  750  796  1,035  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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