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人形机器人再迎政策催化，人机协作前景广阔   

——行业周报（20240729-20240802）  
 
 

 

 
 

◼ 板块行情回顾 

本期（7 月 29 日-8 月 2 日），沪深 300 下跌 0.73%，A 股申万机械设

备指数上涨 1.69%，在申万 31 个一级子行业中排名第 14。申万机械

设备二级子行业中轨交设备 II 表现较好，上涨 3.16%，工程机械表现

较差，下跌 1.18%。申万机械设备三级子行业中机器人表现较好，上

涨 6.09%，工程机械整机表现较差，下跌 1.19%。 

◼ 核心观点 

人形机器人再迎政策催化，应用场景有望逐步拓展。根据澎湃新闻，

7 月 16 日，上海市人民政府办公厅印发《上海市促进工业服务业赋能

产业升级行动方案（2024-2027 年）》，提出要促进人工智能与制造业

深度融合，创建国家人形机器人制造业创新中心，在汽车、电气设备

生产和零部件加工等领域，打造一批人形机器人赋能制造应用场景，

形成机器人生产解决方案。早在 2024 年年初，工信部等七部门就联合

发布了《关于推动未来产业创新发展的实施意见》，着力突破关键技

术、培育重点产品、拓展场景应用。 

人形机器人融入生产线，人机协作前景广阔。美国加州机器人初创公

司 Figure 表示，已与宝马签署一项合作协议，将在宝马位于美国的工

厂内部署人形机器人。此外，在亚马逊等物流企业，人形机器人已经

搭建起越来越广泛的应用场景。随着人形机器人融入工业生产线，我

们认为人机协作的前景日益广阔。 

人形机器人产业化应用落地加速，预计将从工业场景过渡到家庭场

景。2024 年以来，优必选先后与蔚来、东风柳汽、北京与一汽-大众等

车厂达成合作进厂完成装配、检测等工作和高智能化和柔性化的生产

线及汽车超级无人工厂的探索。科大讯飞机器人首席科学家季超向澎

湃新闻记者表示，人形机器人的应用场景一定会先从汽车制造、整车

装配、物流分拣等制造业场景切入，重复繁琐或是危险性较高，且不

是特别复杂、精度要求不高的一些任务，然后慢慢地去积累数据、迭

代算法，最终进行智能化提升并进入家庭。 

◼ 投资建议 

我们认为，随着人形机器人相关利好政策的持续推出和各地竞相布局，

智能制造新模式正逐步形成，这将促进产业化应用落地的加速。我们

期待看到人形机器人在智能化方面实现显著提升，并进一步拓展至家

庭等更广泛领域。同时，以特斯拉为代表的汽车行业与人形机器人之

间的合作日益紧密，共同推动人形机器人在汽车制造业中的深刻变革。

建议关注柯力传感、雷赛智能、贝斯特。 

◼ 风险提示 

人形机器人研发进展不及预期、产能扩张不及预期、市场需求不及预

期。 
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《半导体设备行业景气度向上，国产

替代持续推进 》 

——2024 年 07 月 24 日 

《受益消费电子行业新周期，关注

3C 设备需求 》 

——2024 年 07 月 18 日 

《6 月挖机总销量同比增长超 5%，

内销同比增长超 25%》 

——2024 年 07 月 10 日  
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

人形机器人再迎政策催化，应用场景有望逐步拓展。根据澎湃新闻，7

月 16 日，上海市人民政府办公厅印发《上海市促进工业服务业赋能产业升

级行动方案（2024-2027 年）》，提出要促进人工智能与制造业深度融合，

创建国家人形机器人制造业创新中心，在汽车、电气设备生产和零部件加工

等领域，打造一批人形机器人赋能制造应用场景，形成机器人生产解决方案。

早在 2024 年年初，工信部等七部门就联合发布了《关于推动未来产业创新

发展的实施意见》，着力突破关键技术、培育重点产品、拓展场景应用。 

人形机器人融入生产线，人机协作前景广阔。根据环球时报，美国加州

机器人初创公司 Figure 表示，已与宝马签署一项合作协议，将在宝马位于

美国的工厂内部署人形机器人。此外，在亚马逊等物流企业，人形机器人已

经搭建起越来越广泛的应用场景。随着人形机器人融入工业生产线，我们认

为人机协作的前景日益广阔。 

人形机器人产业化应用落地加速，预计将从工业场景过渡到家庭场景。

根据澎湃新闻，2024 年以来，优必选先后与蔚来、东风柳汽、北京与一汽-

大众等车厂达成合作进厂完成装配、检测等工作和高智能化和柔性化的生

产线及汽车超级无人工厂的探索。科大讯飞机器人首席科学家季超向澎湃

新闻记者表示，人形机器人的应用场景一定会先从汽车制造、整车装配、物

流分拣等制造业场景切入，重复繁琐或是危险性较高，且不是特别复杂、精

度要求不高的一些任务，然后慢慢地去积累数据、迭代算法，最终进行智能

化提升并进入家庭。 

投资建议： 

我们认为，随着人形机器人相关利好政策的持续推出和各地竞相布局，

智能制造新模式正逐步形成，这将促进产业化应用落地的加速。我们期待看

到人形机器人在智能化方面实现显著提升，并进一步拓展至家庭等更广泛

领域。同时，以特斯拉为代表的汽车行业与人形机器人之间的合作日益紧密，

共同推动人形机器人在汽车制造业中的深刻变革。建议关注柯力传感、雷赛

智能、贝斯特。 

2. 板块行情回顾 

本期（7 月 29 日-8 月 2 日），沪深 300 下跌 0.73%，A 股申万机械设

备指数上涨 1.69%，在申万 31 个一级子行业中排名第 14。 
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图1:A 股申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

本期（7 月 29 日-8 月 2 日），申万机械设备二级子行业中轨交设备 II

表现较好，上涨 3.16%，工程机械表现较差，下跌 1.18%。机械设备二级子

行业涨跌幅由高到低依次为：轨交设备 II（3.16%）、通用设备（3.06%）、

自动化设备（1.85%）、专用设备（1.53%）、工程机械（-1.18%）。 

图2:A 股申万机械设备二级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

本期（7 月 29 日-8 月 2 日），申万机械设备三级子行业中机器人表现

较好，上涨 6.09%，工程机械整机表现较差，下跌 1.19%。机械设备三级子

行业涨跌幅由高到低依次为：机器人（6.09%）、电机Ⅲ（5.34%）、其他通

用设备（4.89%）、其他自动化设备（4.69%）、仪器仪表（3.11%）、金属

制品（2.99%）、印刷包装机械（2.49%）、磨具磨料（2.37%）、其他专用

设备（1.80%）、纺织服装设备（1.72%）、激光设备（1.27%）、能源及重

型设备（1.13%）、机床工具（1.07%）、制冷空调设备（0.85%）、工控设

备（0.02%）、楼宇设备（-0.01%）、工程机械器件（-1.15%）、工程机械

整机（-1.19%）。 
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图3:A 股申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

3. 行业重点新闻（20240729-20240802） 

【工业机器人】8 月 1 日，国产工业机器人领军品牌埃夫特发布公告，为了

实现公司工业机器人业务产能的增加，提高制造效率，进一步降低制造成本，

公司拟使用自有或自筹资金在芜湖市投资建设埃夫特机器人超级工厂暨全

球总部项目，预计总投资不超过人民币 19 亿元。项目分两期建设实施，一

期建设完成达产后预计可实现年产 5 万台高性能工业机器人，二期建设完

成达产后预计可实现年产 10 万台高性能工业机器人。（中国机器人网） 

【工业机器人】为进一步加强工业机器人行业规范管理，根据行业发展变化

和有关工作部署，工业和信息化部对《工业机器人行业规范条件》和《工业

机器人行业规范管理实施办法》进行了修订，形成了《工业机器人行业规范

条件（2024 版）》和《工业机器人行业规范条件管理实施办法（2024 版）》。

新版两文件自 2024 年 8 月 1 日起实施，《工业机器人行业规范条件》（工

业和信息化部 2016 年第 65 号公告）和《工业机器人行业规范管理实施办

法》（工信部装〔2017〕161 号）同时废止。（中国机器人网） 

【锂电】7 月 25 日，国家发改委等两部门联合印发《关于加力支持大规模

设备更新和消费品以旧换新的若干措施》（以下简称“措施”），就统筹安

排 3000 亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品

以旧换新。其中，文件提到，支持老旧营运船舶、老旧营运货车报废更新，

提高新能源公交车及动力电池、汽车报废更新补贴更新标准等，直接利好交

通领域的节能减排。（高工锂电） 

 

【工程机械】近期，鼎力无油全电（双电推杆）PA 剪叉系列实现海外大批

量发货。2024 年以来，鼎力 PA 系列剪叉进行全新升级，最大工作高度扩充

至小型剪叉全系列，覆盖 5~16m。期间，为进一步提升设备品质，鼎力攻破

了 10m 以上剪叉双电推杆无法同步的技术难题，为客户在无油全电剪叉设

备选择上提供了更多高度参考。（工程机械工业协会） 
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4. 重点公司公告（20240729-20240802） 

【秦川机床】截至 2024 年 7 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以

集中竞价方式累计回购公司股份 2,460,202 股，占公司目前总股本的

0.2436%，最高成交价 9.00 元/股，最低成交价 7.23 元/股，成交总金额

21,105,858.12 元（不含交易费用）。 

 

【三一重工】股东及董监高持股的基本情况：本次减持前，公司股东易小刚、

张科分别持有公司股份 309.535 万股、83.885 万股，分别占公司总股本的 

0.0365%、0.0099%。 集中竞价减持计划的实施结果情况：2024 年 7 月 31

日，易小刚、张科分别通过集中竞价方式减持 77.3 万股、20.97 万股，本次

减持计划实施完毕。 

 

【众合科技】本次向特定对象发行股票的定价基准日为发行期首日，即 2024

年 6 月 24 日。发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司 A 股股票交

易均价的 80%，即不低于人民币 5.25 元/股，本次发行底价为 5.25 元/股。  

 

5. 风险提示 

1）人形机器人研发进展不及预期 

当前人形机器人仍处于初期研发阶段，商业化落地仍存挑战以及存在

研发进展不及预期的风险。 

2）产能扩张不及预期 

当前人形机器人仍处于初期研发阶段，量产后存在产能扩张不足的风

险。 

3）市场需求不及预期 

若未来人形机器人在下游市场面临需求不匹配，将对整个行业的持续

发展构成阻碍。 

 

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/stock?plate=&stockCode=000925&orgId=gssz0000925
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资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


