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[Table_Summary] 
⚫ 事件：2024年 8月 11日，国务院发布《关于加快经济社会发展全面

绿色转型的意见》（以下简称《意见》），全面加快绿色转型，推动

经济社会绿色化、低碳化发展，并提出 2030、2035年绿色转型的发展

目标。 

投资要点： 

大力发展非化石能源,加快清洁能源基地建设。《意见》对全国各区

域能源基地建设作出了明确指示，提出加快西北风电光伏、西南水

电、海上风电、沿海核电等清洁能源基地建设，积极发展分布式光

伏、分散式风电。同时，《意见》提出绿色能源转型目标，到 2030

年，非化石能源消费比重提高到 25%左右。根据国家能源局统计，

2013年到 2023年，我国风电、太阳能发电、水电、核电及生物质能

等非化石能源消费比重从 10.2%提高到 17.9%，累计提高 7.7 个百分

点。与 2030年目标相比，我国非化石能源消费比重仍有 7个百分点

的提升空间。未来太阳能、风电的装机规模和发电量占比有望持续提

升，带动相关产业发展。 

推进“制储输用”全链条发展，氢能产业发展有望加速。《意见》强

调因地制宜开发生物质能、地热能、海洋能等新能源，推进氢能“制

储输用”全链条发展。氢能是清洁、高效的能源形式，能够与风能、

太阳能等可再生能源相结合，形成多元化的能源供应体系，实现可再

生能源的储存和转化，是能源绿色转型的关键一环。2024年，氢能产

业发展首次被写入政府工作报告；二十届三中全会《决定》也提出加

强新能源产业新质生产力发展。作为新能源前沿技术的重要发展方向

之一，氢能产业发展有望持续加速，建议关注“制储输用”各环节技

术布局领先的个股。 

加快构建新型电力系统，关注智能电网建设。《意见》强调加强清洁

能源基地、调节性资源和输电通道在规模能力、空间布局、建设节奏

等方面的衔接协同。另外，《意见》提出建设智能电网，加快微电

网、虚拟电厂、源网荷储一体化项目建设。目前，我国能源生产主要

位于我国西部地区，而能源消耗主要集中于东部沿海地区，存在区域

间供需不平衡问题。我们认为电网升级建设能够提升电力能源的输送

能力，缓解区域间供需不平衡的矛盾，推动能源结构转型。随着相关

政策持续落实，未来电网建设投资有望保持稳定增长。同时，我们认

为电网“数智化”有利于增强系统的调控能力，提升网源协同发展水

平，建议积极关注智能调度、虚拟电厂等重点环节。 

提升系统调节能力，科学布局抽水蓄能、新型储能和光热发电。《意

见》鼓励在气源可落实、气价可承受地区布局天然气调峰电站，科学

布局抽水蓄能、新型储能、光热发电，提升电力系统安全运行和综合
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三部门印发《行动方案》，推进新型电力系统

建设 

24Q2 持仓集中度提升，电网设备板块较多获

增持 

推动电力市场改革，加快新型能源体系建设 
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调节能力。我们认为新型储能具备快速响应的电网调节能力。随着新

能源发电量占比提升，未来新型储能在电网系统中的调峰调频、削峰

填谷作用有望进一步凸显，行业发展的空间广阔。 

投资建议：今年以来，国家高度重视能源转型、新能源消纳问题，

先后发布了《节能降碳行动方案》、《保障新能源高质量发展通

知》、《电力市场运行基本规则》、《加快构建新型电力系统行动方

案》等政策措施，持续推进新型电力系统建设。我们认为：（1）电

网升级建设是构建新型电力系统的重要内容。随着相关政策持续加

码、落实，电网建设投资有望稳步增长。建议积极关注特高压、配网

升级、智慧调度等重点环节。（2）氢能、新型储能是新能源产业新质

生产力的重要发展方向，建议积极关注氢能“制储输用”各环节技术

布局领先个股，以及新型储能项目建设带动的投资机会。 

风险因素：政策落实不及预期、新型电力系统建设不及预期、新兴技

术发展不及预期、行业竞争加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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