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投资要点

供应：本周（8.3-8.9）进口铁矿石发运量几乎不变，到港量在高基数下出现

回落。澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2282.3万吨，环比 0.09%，

与上周基本持平，其中澳洲发运回落，巴西增长。澳洲、巴西发货量（14个港

口合计）分别为 1575.4万吨、706.9万吨，环比分别为-2.23%、5.67%。四大

矿山发货至中国的量两家增长，两家下滑，其中 FMG 发运至中国的量增幅超过

60%。力拓、必和必拓、淡水河谷、FMG本周至中国的发货量分别为 465.7万

吨、420.5万吨、650.6万吨、389.5万吨，环比分别为-6.84%、-24.48%、13.29%、

64.07%。四大矿山发运至中国的量合计 1926.3万吨，环比 3.1%。到港方面，

中国 26港到港量 2240.7万吨，环比-11.84%；中国北方港口到港量 1198.4万

吨，环比-13.13%。本周海外铁矿石发运量基本不变，到港量在前期高基数下有

所回落。国内矿方面，7 月 27 日-8 月 9 日期间，全国 126 家矿山企业（266
座矿山）铁精粉日均产量 37.64 万吨，环比（7.13-7.26 统计数据）小幅增长

0.11%。预计海外发运将维持较高位置，按船期推算，下周到港量有望出现回升，

整体供应较为宽松。

库存：本周（8.3-8.9）港口库存小幅下滑，但仍处近 4年同期高位。根据钢

联数据，本周（8.3-8.9）进口铁矿石港口库存（45个港口总计）1.5亿吨，环

比减少 46.35万吨，降幅为-0.31%，港口库存延续去库趋势，但去化速度放缓，

绝对值仍处于近 4年来同期高位，高于去年同期 24.8%；钢厂库存（247家钢

铁企业）为 9045.87 万吨，环比-0.8%，低于 2020、2021年的同期水平。钢厂

生产维持谨慎，钢厂库存连续第四周下滑，绝对量处于较低位置。需求终端受

淡季影响依然较大，叠加亏损严重，钢厂检修增多，补库意愿较弱，以消耗现

有库存为主。

需求：日均铁水产量大幅下滑，整体需求偏弱。本周（8.3-8.9）进口铁矿石

日均消耗量（247家钢铁企业）为 283.79万吨，环比-2.44%；日均铁水产量（247
家钢铁企业）为 231.7万吨，环比下降 4.92万吨，降幅为-2.08%；高炉产能利

用率为 87.02%，环比减少 1.85 个百分点；高炉开工率为 80.21%，环比减少

1.07个百分点。本周钢企（247家样本企业）盈利率进一步下滑至 5.19%，钢

企亏损加剧，下游需求不足叠加盈利状况不佳，钢企或将增加减产动作。据

Mysteel 不完全统计，绝大部分钢厂减产检修集中在 7月下旬至 8月底（该时

间段预计日产量下降超 6.9万吨），预计铁水产量将进一步下滑。

价格：本周（8.3-8.9）铁矿价格前高后低，环比微涨 0.12%。本周铁矿发运

量基本不变，需求偏弱，铁矿供需格局仍显宽松，对矿价形成压制；但受海外

宏观因素提振，周初矿价延续上周下半周的反弹趋势，之后受基本面的压制持

续走弱。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为 101.58 美元/
吨，环比上涨 0.13 美元/吨，涨幅为 0.12%。当前成材市场仍处淡季之中，钢

价承压，钢企亏损严重，钢厂检修增多，日均铁水产量降幅扩大，铁矿需求偏
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弱对矿价形成压制。预计下周矿价持续承压偏弱运行，而目前铁矿石估值处于

相对低位，矿价下行空间有限。9月随着终端逐步转入旺季的预期，矿价或将

出现反弹。

投资建议：海外发运维持高位，需求持续偏弱，铁矿供需格局趋向宽松。当

前成材市场仍处淡季之中，钢价承压，钢企亏损加剧，钢厂检修增多，日均铁

水产量降幅扩大，预计铁水产量将持续下滑，铁矿需求偏弱对矿价形成压制，

预计矿价持续偏弱运行。另一方面，目前铁矿石估值处于相对低位，预计矿价

下行空间有限，9月随着终端逐步转入旺季的预期，矿价或将出现反弹。需关

注成材端去库情况及港口库存变化情况。

风险提示：钢厂检修、限产增多，铁水日均产量大幅下滑；海外宏观环境出

现剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司

旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 8月 3日- 8月 9日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08-02
本期

2024-08-09
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1611.3 1575.4 -35.90 -2.23%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
669.0 706.9 37.90 5.67%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2280.2 2282.3 2.10 0.09%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 499.9 465.7 -34.20 -6.84%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 556.8 420.5 -136.30 -24.48%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 574.3 650.6 76.30 13.29%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
237.4 389.5 152.10 64.07%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1379.5 1198.4 -181.10 -13.13%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2541.6 2240.7 -300.90 -11.84%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15090.31 15043.96 -46.35 -0.31%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9122.68 9045.87 -76.81 -0.84%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
19.00 21.00 2.00 10.53%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
20.75 22.71 1.96 9.45%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
298.39 308.02 9.63 3.23%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
290.9 283.79 -7.11 -2.44%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
236.62 231.7 -4.92 -2.08%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
88.87 87.02 -1.85 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 81.28 80.21 -1.07 -

价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
101.45 101.58 0.13 0.12%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 6.49 5.19 -1.30 -

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 8月 3日-2024年 8月 9日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、山钢股份 8月 12日发布调整 9月产品销售价格的通知，厚板下调 150元/吨，型钢、

特钢、热轧卷、冷轧卷、酸洗卷、热镀锌卷、热轧带肋钢筋均下调 100元/吨。

2、根据 Mysteel调研，莱钢计划于 2024年 8月下旬对一座 1880m³高炉进行检修，初步

计划检修至年底，影响产量约 0.55万吨/天；首钢水钢自 8月 9日开始控产减产，高炉控铁水、

轧线不饱和生产，日均影响建筑钢材产量 0.3万吨，恢复时间待定。

3、中安在线马鞍山频道 8月 13日消息，马鞍山市新一轮找矿突破战略行动取得重要成果，

发现两处铁矿，分别为当涂县龙山铁矿东部铁矿和向山南-大甸塘地区铁矿，两处铁矿储量规模

均达到中型，目前查明共有铁矿石资源量 4500多万吨。当涂县龙山铁矿东部铁矿位于当涂县

太白镇，勘查单位为华东冶金地质勘查局综合地质大队，已通过省级储量评审，查明新增铁矿

石资源量 1025.90 万吨，储量规模达中型。向山南-大甸塘地区铁矿位于雨山区向山镇，勘查单
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位为省地矿局 322地质队，目前正在开展项目第二次续作，根据勘查工作见矿情况，预计新增

铁矿石资源量约 3500万吨，储量规模将达到中型，并在原向山硫铁矿深部发现了富磁铁矿体。

4、根据 Mysteel调研，8月 12日，全国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 529.96
万吨，较上周五增加 8.55 万吨，增长 1.64%；库存周转天 9.2 天，较上周五增加 0.1 天。76
家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3437元/吨，环比上周五减少 46元/吨。平均利润为-153
元/吨，谷电利润为-36元/吨，环比上周五增加 26元/吨。

4. 风险提示

钢厂检修、限产增多，铁水日均产量大幅下滑；海外宏观环境出现剧烈变化；海外发运量

持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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