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市场数据  
收盘价(元) 21.63 

一年最低/最高价 12.49/27.10 

市净率(倍) 4.30 

流通A股市值(百万元) 1,702.49 

总市值(百万元) 4,470.27 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.04 

资产负债率(%,LF) 46.52 

总股本(百万股) 206.67 

流通 A 股(百万股) 78.71  
 

相关研究  
《鸿日达(301285)：国产优质连接器

供应商，垂直整合铸就公司竞争力（勘

误版）》 

2024-03-25 

《鸿日达(301285)：国产优质连接器

供应商，垂直整合铸就公司竞争力》 

2024-03-21 
 

 

买入（上调） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 593.91 720.68 854.10 1,390.00 1,850.00 

同比（%） (3.94) 21.34 18.51 62.74 33.09 

归母净利润（百万元） 49.19 31.00 72.44 167.67 229.31 

同比（%） (21.45) (36.99) 133.68 131.48 36.76 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.24 0.15 0.35 0.81 1.11 

P/E（现价&最新摊薄） 97.47 154.68 66.19 28.60 20.91 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 24H1 营收、利润双增长：2024 年上半年，公司实现营业收入 3.89 亿
元，同比增长 30.45%；实现归属于上市公司股东的净利润 1,607.74 万
元，同比增长 283.05%；实现扣非归母净利润 1286.92 万元，扭亏为盈。
其中连接器产品销售收入约 2.66 亿元，同比增长 10.17%；MIM 机构件
产品销售收入 9,203.24 万元，同比增长 107.36%；新能源连接器产品销
售收入近千万元，汽车车载连接器及半导体金属散热片产品分别通过国
内标杆客户的认证、并开始进入小批量出货。考虑到上半年股权激励的
支付费用（1212.2 万元），公司实际收入及经营性利润皆创历史新高。 

◼ 深耕 3C 产业链，连接器、MIM 机构件业务稳定增长：1、2024 年上半
年，受益于消费电子行业的周期性复苏，公司连接器产品营收稳定增长，
在国内可穿戴品牌头部厂商占据主力供应商的地位。同时公司进一步推
动降本增效，相关产品毛利率提高到了历史较高水平，较去年同期增加
7pct。此外，板对板（BTB）连接器产品也实现重大突破、对核心客户
开始进入批量出货阶段，预计下半年仍将保持较高速的业务增长。2、
MIM 机构件产品营收创造历史单季度新高，盈利能力维持在较高水平。
国内重要客户在上半年发布新一代旗舰产品，在产品设计、使用功能、
外观装饰等方面优化升级，产品价值量也有所增加。受益于公司与重要
客户的深度合作，MIM 机构件等相关产品有望在下半年维持较高增速。 

◼ 半导体金属散热片实现重大突破，放量在即：芯片产业朝着高可靠性、
高集成度、先进制程等方向快速演进，对热管理解决方案的需求更加迫
切、对散热材料的可靠性和散热效率提出了更为严格的标准和更高的性
能要求，金属散热片材料市场的中长期增长前景更加广阔。目前，半导
体金属散热片领域的全球供应链基本上是由美系、日系及中国台湾厂商
占据垄断地位，尚未实现自主可控的国产化供应链体系。公司基于前期
数年的研发经验积累、配合外部专业团队和人才的引入，目前已与多家
国内主流的芯片设计公司、封装厂建立业务对接，数家终端客户已完成
工厂审核、并进入样品审核阶段，并已取得个别核心客户的供应商代码
（Vendor Code），预期 Q3 进入小批量产阶段。同时，公司加速启动金
属散热片新产线的扩建工作，预计在今年第 3 季度末第 2 条产线将完成
量产通线，第 3 条产线在今年底之前完成量产通线。 

◼ 汽车连接器产品顺利推进：公司车载连接器产品主要有 Fakra 高速连接
器、Mini Fakra 高速连接器、高速 HSD 连接器及高压连接器等，目前公
司已通过某海外重要 Tier1 厂商的审厂、并顺利获得其供应商代码；近
期通过国内某核心大客户的样品验证导入，预计将在下半年获得供应商
代码及相关产品的指定供应，并有望在今年年内实现向其小批量供货。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持 2024 年盈利预测，预计 24 年公司营收
8.5 亿元，净利润 7244 万元；考虑到公司半导体散热片和车载连接器新
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业务推进顺利，消费电子连接器和 MIMI 机构件主业稳定增长，上调
2025 年盈利预测，预计收入 13.9 亿元（前值 12.3 亿元），归母净利润
1.68 亿元（前值 1.08 亿元）；新增 2026 年盈利预测，预计收入 18.5 亿
元，归母净利润 2.29 亿元；对应 2024-2026 年 P/E 分别为 66.2/28.6/20.9

倍，上调评级，给予“买入”评级。 

◼ 风险提示：消费电子需求恢复不及预期；新产品推进不及预期。  
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鸿日达三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1,121 1,134 1,504 1,964  营业总收入 721 854 1,390 1,850 

货币资金及交易性金融资产 634 547 565 721  营业成本(含金融类) 579 630 1,003 1,330 

经营性应收款项 335 377 618 827  税金及附加 7 8 7 15 

存货 143 202 311 403  销售费用 19 19 31 56 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 42 64 76 83 

其他流动资产 9 8 11 13  研发费用 47 60 90 111 

非流动资产 747 851 942 1,009  财务费用 5 7 11 14 

长期股权投资 14 24 35 46  加:其他收益 9 4 8 4 

固定资产及使用权资产 585 662 742 796  投资净收益 7 9 7 15 

在建工程 29 28 25 23  公允价值变动 1 0 0 0 

无形资产 45 52 55 60  减值损失 (17) (3) (3) (3) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 8 8 8 8  营业利润 22 77 184 257 

其他非流动资产 66 78 78 78  营业外净收支  5 0 0 0 

资产总计 1,868 1,985 2,446 2,973  利润总额 27 77 184 257 

流动负债 744 800 1,086 1,368  减:所得税 (2) 5 9 13 

短期借款及一年内到期的非流动负债 401 454 538 630  净利润 29 73 175 244 

经营性应付款项 324 321 510 688  减:少数股东损益 (2) 0 7 15 

合同负债 0 0 0 0  归属母公司净利润 31 72 168 229 

其他流动负债 19 24 38 50       

非流动负债 55 53 53 53  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.15 0.35 0.81 1.11 

长期借款 40 40 40 40       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 19 84 195 271 

租赁负债 0 0 0 0  EBITDA 88 190 320 414 

其他非流动负债 16 13 13 13       

负债合计 799 852 1,139 1,421  毛利率(%) 19.59 26.24 27.84 28.11 

归属母公司股东权益 1,069 1,133 1,300 1,530  归母净利率(%) 4.30 8.48 12.06 12.40 

少数股东权益 0 0 7 22       

所有者权益合计 1,069 1,133 1,308 1,552  收入增长率(%) 21.34 18.51 62.74 33.09 

负债和股东权益 1,868 1,985 2,446 2,973  归母净利润增长率(%) (36.99) 133.68 131.48 36.76 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 87 83 162 281  每股净资产(元) 5.17 5.48 6.29 7.40 

投资活动现金流 (120) (200) (212) (198)  最新发行在外股份（百万股） 207 207 207 207 

筹资活动现金流 220 30 67 73  ROIC(%) 1.43 5.05 10.54 12.52 

现金净增加额 186 (86) 17 156  ROE-摊薄(%) 2.90 6.39 12.89 14.99 

折旧和摊销 69 106 125 143  资产负债率(%) 42.80 42.94 46.55 47.80 

资本开支 (208) (191) (208) (202)  P/E（现价&最新股本摊薄） 154.68 66.19 28.60 20.91 

营运资本变动 (20) (98) (149) (113)  P/B（现价） 4.49 4.23 3.69 3.13 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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