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2024年 08月 13日 行业研究●证券研究报告

半导体 行业分析

DRAM价格短期承压，中国台湾存储厂商对

24H2持乐观态度

投资要点

 DRAM价格短期承压，渠道市场需求相对好转

针对本周存储价格（截至 8月 13日 11：00），CFM表示本周渠道市场需求相

对好转，但成交价格仍处于缓慢下跌态势，相对稳健的行业市场个别 SATA 系

列 SSD为出清库存，导致价格有所下滑。1）Flash Wafer：本周 Flash Wafer

价格持平。2）DDR：本周 DRAM价格短期承压。3）渠道市场：本周 SSD和

内存条报价延续下调趋势，但降幅空间正逐渐收敛。渠道市场成交量有所增加，

但价格相对较低，且部分产品仍出现杀价行为；供应端目前基本无低价资源，渠

道厂商也因成本高企备货意愿降低；询单量也逐渐增多。4）行业市场：本周行

业 PCIe系列 SSD和内存条价格基本维持不变；个别 SATA SSD为加速库存周

转，价格有所下调。存储厂商交易以小单为主，且成交价格稳定，无大单成交。

5）嵌入式：本周 32GB eMMC价格有所下滑，其他嵌入式产品价格持平不变。

目前小容量的低价库存资源偏多。

中国台湾存储厂商 7月营收基本实现增长，普遍对 24H2持有乐观态度

中国台湾存储厂商 7月营收同比基本实现增长，部分厂商 7月营收环比有所下

降。展望后市，中国台湾存储厂商表示 24H2随着传统旺季的到来，普遍持乐观

态度，延续稳定成长轨道；现货市场在顺利完成库存去化之后，价格也将接近底

部并重归理性，看好 24H2出货表现逐季回暖。南亚科技表示，24Q3有望优于

24Q2，由于 AI服务器所需的 HBM及高阶服务器应用的 RDIMM需求强劲，助

推 DDR5价格显著增长。华邦电子预计Wi-Fi 7升级可带动 DDR4出货量；公

司 DDR4从 7月开始产出，24Q3有望放量生产，加之 NOR价格挑战持平，24Q3

公司有望回到 2022年中的营运高峰。威刚认为，24H2内存合约价将继续上涨，

不受现货价波动影响，主要系上游供应商对价格与利润态度坚持，且传统服务器

及 PC端库存回补稳健。现货市场经历库存去化后，预计价格接近底部。随着市

况转好，公司看好 24H2出货逐季回暖。对于 24Q3，十铨科技表示 DDR4零售

渠道需求环比持平，预计维持现有价格水准，而 DDR5由于原厂供给量不足，

价格仍会持续微幅上扬。

推荐标的：兆易创新，北京君正，东芯股份。

风险提示：下游需求复苏低于预期，终端去库存效果低于预期，相关厂商研发进

程不及预期，系统性风险等。
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一、DRAM价格短期承压，渠道市场需求相对好转

根据 DRAMeXchange，反映 DRAM 整体价格的 DXI 指数（DRAM 产值指数）进入 2024

年 8月后增势有所放缓，最近四个交易日（7、8、9和 12日）甚至出现一定程度下滑。

图 1：DXI指数（点）

资料来源：DRAMeXchange，华金证券研究所

针对本周存储价格（截至 8月 13日 11：00），CFM表示本周渠道市场需求相对好转，但成

交价格仍处于缓慢下跌态势，相对稳健的行业市场个别 SATA系列 SSD 为出清库存，导致价格

有所下滑。

1）Flash Wafer：本周 Flash Wafer价格持平。

2）DDR：本周 DRAM价格短期承压。

图 2：NAND Flash Wafer现货均价（美元） 图 3：DRAM现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所 资料来源：CFM，华金证券研究所
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3）渠道市场：本周 SSD和内存条报价延续下调趋势，但降幅空间正逐渐收敛。渠道市场成

交量有所增加，但价格相对较低，且部分产品仍出现杀价行为；供应端目前基本无低价资源，渠

道厂商也因成本高企备货意愿降低；询单量也逐渐增多。

4）行业市场：本周行业 PCIe系列 SSD和内存条价格基本维持不变；个别 SATASSD为加

速库存周转，价格有所下调。存储厂商交易以小单为主，且成交价格稳定，无大单成交。

图 4：SSD渠道市场现货均价（美元） 图 5：SSD行业市场现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所 资料来源：CFM，华金证券研究所

图 6：内存条渠道市场现货均价（美元） 图 7：内存条行业市场现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所 资料来源：CFM，华金证券研究所

5）嵌入式：本周 32GB eMMC价格有所下滑，其他嵌入式产品价格持平不变。目前小容量

的低价库存资源偏多。
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图 8：LPDDR4X现货均价（美元） 图 9：eMMC现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所 资料来源：CFM，华金证券研究所

图 10：eMCP（eMMC + LPDDR4X）现货均价（美元） 图 11：UFS 2.2 现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所 资料来源：CFM，华金证券研究所

图 12：uMCP（LPDDR4X + UFS2.2）现货均价（美元）

资料来源：CFM，华金证券研究所
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二、中国台湾存储厂商 7 月营收基本实现增长，普遍对 24H2

持有乐观态度

中国台湾存储厂商 7月营收同比基本实现增长，部分厂商 7月营收环比有所下降。展望后市，

中国台湾存储厂商表示 24H2随着传统旺季的到来，普遍持乐观态度，延续稳定成长轨道；现货

市场在顺利完成库存去化之后，价格也将接近底部并重归理性，看好 24H2出货表现逐季回暖。

群联电子：2024年 7月公司营收为 47.06亿新台币，同比增长 38.65%，环比减少 12.22%；

1-7月合并营收 371.27亿新台币，同比增长 58.13%，创历史同期营收次高。公司 2024年前 7

月 PCIe SSD控制芯片总出货量年增率与整体 NAND位元数总出货量的年成长率分别达到 40%

与 48%，均为历史同期新高。

南亚科技：2024年 7月公司营收为 27.45亿新台币，同比增长 12.65%，环比减少 18.37%，

为近 9个月的低点，主要系 DDR4库存水位较高，同时中国大陆需求低于预期；1-7月营收 221.69

亿新台币，同比增长 39.53%。公司表示 24Q3有望优于 24Q2，由于 AI 服务器所需的 HBM及

高阶服务器应用的 RDIMM需求强劲，助推 DDR5价格显著增长。

图 13：2022年以来群联电子月度营收（亿新台币） 图 14：2022年以来南亚科技月度营收（亿新台币）

资料来源：群联电子官网，华金证券研究所 资料来源：南亚科技官网，华金证券研究所

旺宏电子：2024年 7月公司营收为 24.06亿新台币，同比增长 10.29%，环比增长 10.48%，

创近 10 个月以来的高点；1-7 月合并营收 146.22 亿新台币，同比减少 12.52%。公司对 24Q3

持有乐观态度，同时表示能见度不高，仍需观察 24Q4表现。在 NOR Flash产品线逐渐回至疫

情前的水准下，公司上下半年营收有望呈现过往的 4:6分布。公司将维持产能不满载也不减产，

平稳生产。

华邦电子：2024 年 7月公司营收为 70.83亿新台币，同比增长 12.17%，环比减少 3.99%；

1-7月合并营收 486.89 亿新台币，同比增长 14.18%。对于 24Q3，公司预计 Wi-Fi 7升级可带

动 DDR4出货量；公司 DDR4从 7月开始产出，24Q3有望放量生产，加之 NOR价格挑战持平，

公司有望回到 2022年中的营运高峰。
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图 15：2022年以来旺宏电子月度营收（亿新台币） 图 16：2022年以来华邦电子月度营收（亿新台币）

资料来源：旺宏电子官网，华金证券研究所 资料来源： Wind，华金证券研究所

威刚：2024年 7月公司营收为 30.54亿新台币，同比增长 34.06%，环比增长 3.39%；1-7

月营收 239.63亿新台币，同比增长 46.54%。公司预计 24H2内存合约价将继续上涨，不受现货

价波动影响，主要系上游供应商对价格与利润态度坚持，且传统服务器及 PC端库存回补稳健。

现货市场经历库存去化后，预计价格接近底部。随着市况转好，公司看好 24H2出货逐季回暖。

十铨科技：2024年 7月公司营收为 29.00亿新台币，同比增长 225.11%，环比增长 3.72%，

续创单月历史新高；1-7月营收 133.72亿新台币，同比增长 64.74%。公司表示，24Q3 DDR4

零售渠道需求环比持平，预计维持现有价格水准，而 DDR5由于原厂供给量不足，价格仍会持

续微幅上扬。

图 17：2022年以来威刚月度营收（亿新台币） 图 18：2022年以来十铨科技月度营收（亿新台币）

资料来源：威刚官网，华金证券研究所 资料来源：十铨科技官网，华金证券研究所

宇瞻科技：2024年 7月公司营收为 6.12亿新台币，同比增长 16.57%，环比增长 0.16%；

1-7月营收 44.43亿新台币，同比增长 8.82%。公司预计，24H2 DRAM仍维持供不应求，NAND

Flash则是在 8月后供需渐归平衡、涨幅或将收敛。
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创见：2024 年 7月公司营收为 7.89亿新台币，同比减少 2.40%，环比增长 15.25%；1-7

月营收 58.53亿新台币，同比减少 0.57%。公司预计 24H2将迎来消费渠道端的旺季需求，公司

24Q3营收增长有望超 10%。

图 19：2022年以来宇瞻科技月度营收（亿新台币） 图 20：2022年以来创见月度营收（亿新台币）

资料来源：WIND，华金证券研究所 资料来源：创见官网，华金证券研究所

爱普：2024 年 7月公司营收为 3.40亿新台币，同比减少 23.44%，环比减少 9.12%；1-7

月营收 20.25亿新台币，同比减少 10.54%。

力成科技：2024年 7月公司营收为 62.70亿新台币，同比增长 1.37%，环比减少 3.98%；

1-7月营收 441.85亿新台币，同比增长 12.88%。展望 24H2，公司表示来自 AI、数据中心等应

用需求持续乐观，消费应用需求将从谷底反弹。

图 21：2022年以来爱普月度营收（亿新台币） 图 22：2022年以来力成科技月度营收（亿新台币）

资料来源：爱普官网，华金证券研究所 资料来源：力成科技官网，华金证券研究所

三、风险提示

下游需求复苏低于预期，终端去库存效果低于预期，相关厂商研发进程不及预期，系统性风

险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

孙远峰、王海维声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点

负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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