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中报业绩担忧 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈 

2024年 7月份居民消费价格上涨 0.5%   

2024 年 7 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.5%，农

村上涨 0.7%；食品价格持平，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格上涨 0.5%，

服务价格上涨 0.6%。1—7 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.2%。 

7 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.6%，农村上涨

0.4%；食品价格上涨 1.2%，非食品价格上涨 0.4%；消费品价格上涨 0.4%，服

务价格上涨 0.6%。 

市场回顾： 

上周（8.5-8.9）沪深 300 指数的涨跌幅为-1.56%，申万二级行业指数证券行业涨

跌幅为-1.62%，落后沪深 300 指数 0.06 个百分点，板块内个股 5 家上涨，2 家

平盘，43 家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：国联证券、天风证券、东方证券、长城证券、申万宏源。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、国盛金控、华林证券、红塔证券、华鑫股份。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数周度涨幅为负，且板块内个股大面积下跌，仅有 5 家个股周度

涨幅为正，近期强势的锦龙股份周度下跌 14.14%，较大程度上影响了证券行业

的周度走势。上周我们判断证券行业的估值得到了修复，本周我们延续这一判断。

整体上该板块的走势，或依然受制于近期大势的孱弱所带来的业绩增长的担忧。 

风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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行业基本资料   

股票家数 50  

行业平均市盈率 20.98  

市场平均市盈率 11.35 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

  
1、《证券行业策略周报：再现券商并

购》2024-06-26 

2、《证券行业研究周报：耐心静待估值

优势体现》2024-06-05 

3、《短期波动不改长期价值：证券行业

策略周报》2024-05-22  
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1. 每周一谈 

2024 年 7 月份居民消费价格上涨 0.5%   

2024 年 7 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.5%，农

村上涨 0.7%；食品价格持平，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格上涨 0.5%，服务

价格上涨 0.6%。1—7月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.2%。 

7 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.6%，农村上涨

0.4%；食品价格上涨 1.2%，非食品价格上涨 0.4%；消费品价格上涨 0.4%，服务价

格上涨 0.6%。 

一、各类商品及服务价格同比变动情况 

  7 月份，食品烟酒类价格同比上涨 0.2%，影响 CPI（居民消费价格指数）上涨

约 0.07 个百分点。食品中，畜肉类价格上涨 4.9%，影响 CPI 上涨约 0.14 个百分

点，其中猪肉价格上涨 20.4%，影响 CPI上涨约 0.24个百分点；鲜菜价格上涨 3.3%，

影响 CPI上涨约 0.07个百分点；水产品价格上涨 1.2%，影响 CPI上涨约 0.02个百

分点；鲜果价格下降 4.2%，影响 CPI下降约 0.09个百分点。 

  其他七大类价格同比六涨一降。其中，其他用品及服务、教育文化娱乐价格分

别上涨 4.0%和 1.7%，衣着、医疗保健价格分别上涨 1.5%和 1.4%，生活用品及服务、

居住价格分别上涨 0.7%和 0.1%；交通通信价格下降 0.6%。 

  二、各类商品及服务价格环比变动情况  

  7 月份，食品烟酒类价格环比上涨 0.7%，影响 CPI 上涨约 0.21 个百分点。食

品中，鲜菜价格上涨 9.3%，影响 CPI 上涨约 0.18 个百分点；蛋类价格上涨 3.7%，

影响 CPI上涨约 0.02个百分点；畜肉类价格上涨 0.8%，影响 CPI上涨约 0.02个百

分点，其中猪肉价格上涨 2.0%，影响 CPI 上涨约 0.03 个百分点；水产品价格上涨

0.4%，影响 CPI上涨约 0.01个百分点；粮食价格下降 0.3%，影响 CPI下降约 0.01

个百分点；鲜果价格下降 0.3%，影响 CPI下降约 0.01个百分点。 

  其他七大类价格环比四涨两平一降。其中，教育文化娱乐价格上涨 1.3%，交通

通信、其他用品及服务价格均上涨 0.9%，生活用品及服务价格上涨 0.4%；居住、医

疗保健价格均持平；衣着价格下降 0.4%。 

…… 

（国家统计局 2024 年 7月份居民消费价格上涨 0.5% - 国家统计局 (stats.gov.cn) 

我们认为：7 月份 CPI 数据走高，从同比来看主要是蓄肉类价格，尤其是猪肉价格

上涨导致。从环比来看，鲜菜价格上涨影响更大。CPI 价格的回升，表明部分商品

领域供需关系正在改善，居民消费需求持续恢复，有利于打破部分市场人士对所谓

“经济通缩”的担忧，进而或能改变市场的预期，强化宏观经济持续复苏的信心。 

https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202408/t20240809_1955948.html
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2. 市场回顾 

上周（8.5-8.9）沪深 300指数的涨跌幅为-1.56%，申万二级行业指数证券行业涨跌

幅为-1.62%，落后沪深 300 指数 0.06个百分点，板块内个股 5 家上涨，2 家平盘，

43 家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：国联证券、天风证券、东方证券、长城证券、申万宏源。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、国盛金控、华林证券、红塔证券、华鑫股份。 

图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

2024 年初至 8 月 9 日，沪深 300 指数、上证指数、深证成指、创业板指数、中证

500 指数和申万证券行业指数的涨跌幅分别为-2.90%、-3.79%，-11.87%，-15.64%，
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-13.06%、-11.20%。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：首创证券、招商证券、浙商证券、国信证券、申万宏源。 

股价涨跌幅后五名为：华林证券、锦龙股份、华创云信、东方财富、信达证券。 

 

3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数周度涨幅为负，且板块内个股大面积下跌，仅有 5家个股周度涨

幅为正，近期强势的锦龙股份周度下跌 14.14%，较大程度上影响了证券行业的周度

走势。上周我们判断证券行业的估值得到了修复，本周我们延续这一判断。整体上

该板块的走势，或依然受制于近期大势的孱弱所带来的业绩增长的担忧。 
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图4：上市公司年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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表1：证券行业 PE 百分位 （时间：20210101—20240809） 

区间最高 PE 区间最低 PE 百分位数 

24.88 14.7 62.18% 

资料来源：wind，申港证券研究所 

*注解：百分位计算公式是：（当前 PE-统计期间最低 PE)/(统计期间最高 PE-统计期间最低 PE) 

 

4. 重要新闻 

1、证监会拟推出券商管理新规：厘清“业务”资格， 遏制“屯牌”、“保牌” 

证监会拟推出券商管理新规：厘清“业务”资格， 遏制“屯牌”、“保牌” | 界面新闻 

(jiemian.com) 

界面新闻从业内获悉，近日，证监会目前正就《证券公司业务资格管理办法》（下称：

《办法》）及相关配套规则征求意见。 

证监会指出，近年来，随着新的业务形式不断出现，而《证券公司业务资格管理办

法》及相关配套规则制定逐步滞后于实践发展，导致业务资格管理不规范、不清晰、

不统一等问题日益突出，不利于依法监管和行业健康发展。 

目前，券商在业务、牌照持有方面存在业务资格管理的逻辑不清晰等多个方面问题。

此次业务资格新规的出台，有效降低了潜在风险，显著提升了业务开展的合规性，

并增强了规则的可依据性。 

   ……（数据来源于界面新闻） 

2、7 月份仅 6 家券商 IPO 开张，45 家企业终止 IPO，较 6 月明显下降，还有两数据

图5：证券类 PE(月度数据，单位：倍数，时间：20210101—20240809)  

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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环比向好 

财联社 8 月 5 日讯（记者 高艳云）IPO 发行依然保持低位运行，但月度环比有所

改善。 

数据统计显示，7 月，总计 6 家公司上市，募资额合计 44.42 亿元，同比减少 31

家，融资额同比下降 88.34%；月度环比连续两月回升，较上月增 1 家，融资额增

13.23%。当月 45 家企业终止 IPO，其中 43 家因撤材料终止，分别较 6 月环比下

降 73 家、75 家，降幅达 61.86%、63.56%。 

……（数据来源于财联社） 

3、券商发债融资放缓 年内发行规模同比下滑近三成 

今年市场利率不断走低，但券商却放慢了发债融资的步伐。从年内券商发债节奏来

看，整体发债规模低于去年同期。根据统计，今年至今共有 64 家券商发行境内债

券，合计发行规模为 5813 亿元，同比下滑近三成。业内认为，券商发债规模的下

滑，反映出市场对资金需求的减弱以及监管的收紧，同时与市场风险偏好下降等因

素有关。 

随着华鑫证券宣布发行 30亿元次级公司债获监管批准，年内已有超过 20家券商的

发债注册申请获批。就在刚过去的 7月，华安证券先后有 100亿元公司债、50亿元

次级公司债的注册申请获监管批准，国联证券申请注册的 60亿元次级公司债、180

亿元公司债分别在 7月和 1月获批。 

数据显示，今年以来境内发债规模排名前三的券商分别为招商证券、广发证券、中

国银河，年内发债规模分别为 615 亿元、389亿元、350亿元。 

在已发行的债券中，大同证券发行的“24大同 C1”的票面利率最高，为 5.60%，期

限为三年；而中金公司发行的“24 中金公司 CP004”的票面利率仅为 1.78%，为短

期融资券，发行规模 20亿元，期限为 51天。 

从发行目的来看，补充净资本不再是券商发债的首要目标。如东北证券日前公告称，

拟发行不超过 8亿元（含 8亿元）的债券，用于偿还到期公司债券。此外，长城证

券、长江证券、山西证券均表示，募集的资金将全部用于偿还即将到期兑付的公司

债券。 

今年 5月，中国证监会修订发布《关于加强上市证券公司监管的规定》，要求“证券

公司首次公开发行证券并上市交易和再融资行为，应当结合股东回报和价值创造能

力、自身经营状况、市场发展战略等，合理确定融资规模和时机，严格规范资金用

途，聚焦主责主业，审慎开展高资本消耗型业务，提升资金使用效率”。（完） 

（数据来源 深圳商报 ） 

5. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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