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[Table_Summary] 行业核心观点： 

公募基金持仓方面，2024年二季度交运行业公募基金持仓比重环比进一步

提升，但仍低于标配比例，跨境物流与快递行业核心个股增减持表现分化，

具有高分红属性的港口、铁路公路细分行业核心标的仍较受资金青睐。陆

股通方面，跨境物流与快递行业主要个股普遍获增持，港口、铁路公路多

减持。 

投资要点： 

⚫ 重仓配置比例环比进一步提升：根据同花顺数据统计内地公募基金重

仓股情况，2024 年 Q2 末公募基金重仓 SW 交通运输行业的总市值为

571.0 亿元，环比 2024 年 Q1 末上升 3.99%，占基金重仓 A 股市值规

模 2.16%，低于标配比例 1.75pct，环比 2024Q1末上升 0.13pct，连

续 2 个季度持续上升。从市场表现来看，24Q2SW 交通运输行业指数

上涨 0.28%，实现相对收益（相对于沪深 300指数涨跌幅）2.42%。 

物流主要个股表现分化，高分红类仍受青睐: 从各个细分板块来看，

（1）物流行业，①跨境物流行业个股表现分化，东航物流继续获得

明显增持，而中国外运 A/H 均遭明显减持；②快递行业，韵达股份、

中通快递-W 均连续两个季度获增持，其他个股普遍遭减持；③仓储物

流行业和中间产品及消费品供应链服务行业主要个股普遍遭减持；④

公路货运行业和原材料供应链服务合约行业主要个股普遍获增持；

（2）航运港口，①港口行业主要个股普遍获增持，其中青岛港和唐

山港增持较多；②航运行业个股多数获增持，其中远海能 A/H和招商

南油均遭减持，中远海控和太平洋航运获明显增持；（3）铁路公路

行业，①高速公路行业个股多数获增持，其中宁沪高速和四川成渝高

速公路获得较多增持，越秀交通基建遭明显减持，其余个股变化幅度

较小；②铁路运输行业个股中广深铁路和京沪高铁持续获明显增持，

其余主要个股普遍遭减持；（4）航空机场行业个股中华夏航空和南

方航空获明显增持，中国国航、春秋航空和中国东航遭明显减持。 

⚫ 陆股通持仓情况：跨境物流与快递行业获增持。从细分板块综合来看，

（1）物流行业中，跨境物流行业和快递行业主要个股普遍获增持，

公路货运行业和原材料供应链服务行业主要个股普遍遭减持；（2）

航运港口行业中，招商轮船、唐山港及上港集团遭明显减持，招商南

油及中远海特获较明显增持；（3）铁路公路行业中，高速公路行业

大部分个股遭减持，公交行业主要个股变化较小，铁路运输行业个股

中大秦铁路及广深铁路遭明显减持，京沪高铁获明显增持；（4）航

空机场行业，除中国国航、华夏航空及上海机场外，其余主要个股普

遍获增持。 

风险因素：宏观经济波动、油价大幅波动、行业竞争加剧、人民币汇率波

动、数据统计偏误等。    
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1    2024Q2 交通运输行业基金重仓配置情况 

1.1  行业：重仓配置比例环比进一步提升 

我们根据同花顺数据统计了内地公募基金重仓股情况，2024年Q2末公募基金重仓SW

交通运输行业的总市值为571.0亿元，环比2024年Q1末上升3.99%，占基金重仓A股市

值规模2.16%，低于标配比例1.75pct，环比2024Q1末上升0.13pct，连续2个季度持续

上升。从市场表现来看，24Q2SW交通运输行业指数上涨0.28%，实现相对收益（相对

于沪深300指数涨跌幅）2.42%。 

图表1：公募基金重仓SW交通运输行业配置比例情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所，注：标配比例以SW交通运输行业流通市值/同花

顺全A流通市值计算 

 

图表2：SW交通运输行业与沪深300季度区间涨跌幅以及交通运输行业相对收益

情况比较（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

1.2  个股：物流主要个股表现分化，高分红类仍受青睐 

1.2.1 基金重仓持有的交通运输个股情况 

持仓集中度有所下降。从持仓个股角度看，2024年Q2末公募基金重仓SW交通运输行业
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前10大和前20大个股市值合计分别为302.56亿元和446.41亿元，环比2024Q1末分别下

降约10.37%和0.53%，前十大交通运输重仓股持仓市值合计占公募基金重仓SW交通运

输行业总市值比重为52.99%，环比2024Q1下降8.49pct，前二十大占比为78.18%，环

比下降3.55pct。 

从重仓交通运输行业持仓市值角度看，2024年Q2末公募基金重仓SW交通运输行业前

十的个股分别为中远海能、春秋航空、中国国航、中远海控、大秦铁路、顺丰控股、

吉祥航空、招商轮船、南方航空、唐山港，与24Q1前十大相比，圆通速递及中国东航

退出前十大之列，中远海控及唐山港新进前十大。 

从公募基金重仓交通运输行业持股占流通股比来看，居于前10的有华夏航空、吉祥航

空、东航物流、春秋航空、唐山港、广深铁路、兴通股份、中远海能、嘉友国际、韵

达股份，与24Q1相比，华夏航空、兴通股份与韵达股份新进前十大，宏川智慧、海晨

股份与中谷物流退出前十大之列。 

图表3：2024年Q2末基金重仓SW交通运输行业持仓市值前20大个股情况（持仓

市值，左轴；季报持仓变动，右轴） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：2024年Q2末基金重仓交通运输行业持股占流通股比前20大个股情况（持

仓变动比例，右轴；季报持股占流通股比，左轴） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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1.2.2 基金重仓配置比例变动前 20 大情况 

从2024Q2公募基金重仓个股季度增减持角度看，2024Q2获得增持数量占流通股比例前

10的个股分别为华夏航空、东航物流、广深铁路、兴通股份、韵达股份、四川成渝高

速公路、青岛港H、厦门国贸、中通快递-W和海丰国际。2024Q2遭减持数量占流通股

比例居前的个股有宏川智慧、海晨股份、中远海能H、春秋航空、中远海能、越秀交

通基建、安徽皖通高速公路、中国国航、中国外运、盛航股份。 

图表5：24Q2基金重仓配置增持比例前20大情况 图表6：24Q2基金重仓配置减持比例居前个股情况 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所，以增持股票数量与对应

个股流通股数量比值计算 

资料来源：iFinD，万联证券研究所，以减持股票数量与对应

个股流通股数量比值计算 

从各个细分板块来看，（1）物流行业，①跨境物流行业个股表现分化，东航物流继

续获得明显增持，而中国外运A/H均遭明显减持；②快递行业，韵达股份、中通快递

-W均连续两个季度获增持，其他个股普遍遭减持；③仓储物流行业和中间产品及消费

品供应链服务行业主要个股普遍遭减持；④公路货运行业和原材料供应链服务合约

行业主要个股普遍获增持；（2）航运港口，①港口行业主要个股普遍获增持，其中

青岛港和唐山港增持较多；②航运行业个股多数获增持，其中远海能A/H和招商南油

均遭减持，中远海控和太平洋航运获明显增持；（3）铁路公路行业，①高速公路行

业个股多数获增持，其中宁沪高速和四川成渝高速公路获得较多增持，越秀交通基建

遭明显减持，其余个股变化幅度较小；②铁路运输行业个股中广深铁路和京沪高铁持

续获明显增持，其余主要个股普遍遭减持；（4）航空机场行业个股中华夏航空和南

方航空获明显增持，中国国航、春秋航空和中国东航遭明显减持。 

图表7：最近三个季度交通运输行业公募基金重仓个股情况 

所属细分行业 名称 持股总量(万

股) 

持仓变动量（万股） 持股占流通股比

(%) 2024Q2 2024Q1 2023Q4 

仓储物流 宏川智慧 817.86 -2099.61 139.86 80.82 1.88 

保税科技 6.80 -352.40 359.20 - 0.01 

港口 盐田港 4.59 4.59 - - 0.00 

北部湾港 10.00 -0.91 -118.29 129.20 0.01 

招商港口 148.73 51.34 12.46 43.84 0.08 

南京港 7.01 0.61 6.40 - 0.01 

招商局港口 629.60 89.80 165.80 300.20 0.15 
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日照港 0.01 0.01 - - 0.00 

上港集团 15141.70 -848.81 -2361.02 -1613.09 0.65 

天津港 43.88 43.88 - - 0.02 

唐山港 39891.96 4313.40 -5388.75 -4508.02 6.73 

宁波港 2090.21 1987.54 -39.20 141.87 0.13 

广州港 27.18 27.18 - - 0.00 

青岛港 H 1544.50 1533.00 -1296.00 1307.50 0.24 

秦港股份 898.04 292.82 605.22 - 0.16 

青岛港 5238.13 3956.87 -4348.02 -401.70 0.81 

高速公路 粤高速 A 1216.50 207.70 234.53 -502.05 0.74 

湖南投资 9.20 -59.56 61.97 -13.48 0.02 

现代投资 9.55 1.76 7.79 - 0.01 

招商公路 9602.71 438.39 8651.41 286.00 1.41 

四川成渝高速公路 1299.60 1273.20 0.00 26.40 0.42 

深圳国际 704.00 -108.15 -294.70 1106.85 0.29 

江苏宁沪高速公路 27.00 27.00 - 4.40 0.01 

深圳高速公路股份 16.60 -3.80 16.40 4.00 0.01 

浙江沪杭甬 25.60 0.00 -145.55 171.15 0.01 

安徽皖通高速公路 1539.71 -625.40 -68.49 505.76 0.93 

越秀交通基建 105.40 -3394.60 -100.00 0.00 0.06 

皖通高速 551.21 -86.20 -301.28 -1359.47 0.33 

福建高速 1002.37 739.37 126.14 94.70 0.37 

楚天高速 10.08 -29.49 39.57 - 0.01 

赣粤高速 535.28 277.40 35.92 -224.16 0.23 

山东高速 17236.55 756.83 10421.94 -9520.03 3.56 

五洲交通 98.24 -95.42 -98.87 116.16 0.08 

宁沪高速 3948.85 2801.71 604.37 -121.50 0.79 

深高速 118.94 37.27 -19.49 39.20 0.05 

四川成渝 283.19 -486.22 361.48 407.93 0.09 

龙江交通 12.66 12.66 - - 0.01 

公交 三峡旅游 8.18 8.18 - - 0.01 

公路货运 安能物流 385.30 385.30 - - 0.33 

航空运输 中信海直 320.46 319.80 -12.99 13.65 0.45 

华夏航空 14478.19 9320.01 -5393.15 -115.38 11.83 

中国东方航空股份 18925.60 -581.60 1562.20 -949.40 1.01 

中国国航 H 21896.56 915.75 7232.81 -3962.60 1.37 

中国南方航空股份 27325.28 -651.80 550.00 -104.40 1.58 

南方航空 44111.16 5552.43 -1963.61 2111.20 2.55 

中国东航 38551.38 -3342.69 -3971.58 -4543.57 2.07 

春秋航空 6880.31 -2884.91 455.53 -679.80 7.03 

中国国航 49968.28 -11947.13 -230.39 861.40 3.13 

吉祥航空 25257.17 -874.35 -554.93 -697.15 11.41 

航运 盛航股份 167.75 -119.64 14.88 -7.20 1.27 

东方海外国际 289.05 190.70 43.30 17.55 0.44 

中远海能 H 12712.24 -5952.20 5337.28 -1058.58 2.66 
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海丰国际 4701.10 2450.90 232.60 -20.00 1.75 

中远海控 H 3156.40 609.88 -8301.41 -6833.62 0.20 

太平洋航运 6233.88 4508.48 746.70 -101.40 1.19 

中远海发 2460.90 2460.90 - - 0.21 

中远海能 25353.43 -7904.15 13907.24 -1042.05 5.31 

中远海特 196.03 -236.85 -183.43 616.31 0.09 

招商轮船 31446.98 346.38 11625.26 -2142.58 3.86 

中远海控 20169.95 8206.39 6128.67 -2063.73 1.26 

招商南油 16473.88 -3461.71 4605.98 -10222.83 3.43 

渤海轮渡 138.82 -49.47 -565.00 753.29 0.30 

兴通股份 1126.83 385.47 549.71 178.90 6.15 

中谷物流 8933.02 37.42 2076.14 -2223.64 4.25 

国航远洋 676.25 145.43 86.81 -153.36 3.08 

机场 深圳机场 4.00 -277.07 157.04 68.89 0.00 

北京首都机场股份 3356.79 415.60 1855.39 1085.80 1.79 

白云机场 1314.70 397.34 765.92 -812.12 0.56 

上海机场 2331.14 125.74 -143.95 -549.89 1.21 

厦门空港 67.06 39.09 20.47 3.78 0.16 

跨境物流 中国外运 H 269.50 -1687.40 1706.90 250.00 0.04 

东航物流 7405.68 3605.09 1928.76 1871.83 9.24 

中国外运 355.08 -4958.08 -2349.56 581.38 0.05 

嘉友国际 3407.11 148.80 1448.74 -300.88 4.88 

中创物流 13.49 13.49 - - 0.04 

快递 韵达股份 12181.65 5893.49 3714.51 -9693.42 4.33 

顺丰控股 7838.26 -1712.71 -4810.69 1002.63 1.61 

申通快递 4126.05 -332.48 4243.49 -1839.58 2.77 

中通快递-W 1008.10 732.41 275.69 - 1.24 

圆通速递 11865.16 -512.59 5385.02 -179.73 3.45 

德邦股份 1533.39 -630.43 -232.39 -552.39 1.60 

铁路运输 广深铁路股份 3707.45 -480.60 1938.05 1912.20 0.52 

铁龙物流 329.80 -127.11 -93.80 -3.00 0.25 

大秦铁路 40604.27 -7078.95 20405.79 5805.46 2.30 

广深铁路 47359.84 13664.00 10125.02 4734.15 6.69 

京沪高铁 30518.28 7455.15 6110.58 -12059.60 0.62 

原材料供应链服务 浙商中拓 48.97 39.14 9.83 - 0.07 

厦门象屿 323.59 178.00 -2470.37 1048.16 0.15 

建发股份 8523.98 920.41 -4426.04 -1410.81 2.99 

物产中大 136.57 73.01 -276.24 -434.45 0.03 

厦门国贸 6151.33 2629.53 -6791.68 9171.77 3.02 

福然德 35.41 35.41 - - 0.07 

中间产品及消费品供应链服

务 

京东物流 8.34 0.00 0.00 3.00 0.00 

海晨股份 113.53 -793.19 -164.19 -125.54 0.67 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2    陆股通持仓情况：跨境物流与快递行业获增持 

从陆股通持股市值角度来看，截至2024年Q2末，陆股通持有SW交通运输行业市值居前

10的个股有顺丰控股、中远海控、京沪高铁、南方航空、大秦铁路、招商轮船、上海

机场、圆通速递、中远海能、春秋航空。从持仓流通股比看，前10标的有宏川智慧、

密尔克卫、东航物流、顺丰控股、上海机场、铁龙物流、南方航空、招商轮船、中远

海控、中远海特。 

从季度持仓变动角度看，2024Q2期间SW交通运输行业中陆股通增持流通股比前5标的

为招商南油、中远海特、东航物流、申通快递、中信海直；减持流通股比居前的个股

有建发股份、宏川智慧、瑞茂通、长久物流、上海机场。 

从细分板块综合来看，（1）物流行业中，跨境物流行业和快递行业主要个股普遍获

增持，公路货运行业和原材料供应链服务行业主要个股普遍遭减持；（2）航运港口

行业中，招商轮船、唐山港及上港集团遭明显减持，招商南油及中远海特获较明显增

持；（3）铁路公路行业中，高速公路行业大部分个股遭减持，公交行业主要个股变

化较小，铁路运输行业个股中大秦铁路及广深铁路遭明显减持，京沪高铁获明显增持；

（4）航空机场行业，除中国国航、华夏航空及上海机场外，其余主要个股普遍获增

持。 

图表8：2024年Q2末SW交通运输行业陆股通持仓市值

TOP20公司（亿元） 

图表9：2024年Q2末SW交通运输行业陆股通持股市值

占流通股市值比例TOP20公司 

  
资料来源：wind,万联证券研究所 资料来源：wind,万联证券研究所 

 

图表10：2024年Q2SW交通运输行业陆股通增持流通

股比例居前的公司 

图表11：2024年Q2SW交通运输行业陆股通减持流通

股比例居前的公司 
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资料来源：wind,万联证券研究所 资料来源：wind,万联证券研究所 

 

图表12：2024Q2陆股通对SW交通运输行业个股持仓情况 

行业细分 证券简称 
截至 24Q2末持

股市值（亿元） 

区间净买入额

(亿元) 

区间净买入量

（万股） 
区间涨跌幅(%) 

仓储物流 

密尔克卫 7.58 -0.01 -7.63 8.63 

宏川智慧 4.74 -1.11 -757.09 8.30 

中储股份 1.74 0.45 885.75 1.66 

保税科技 0.01 0.00 -0.03 0.02 

港口 

上港集团 13.54 -1.90 -3279.82 1.01 

唐山港 4.25 -1.81 -4104.75 1.52 

北部湾港 3.08 0.29 337.67 1.81 

辽港股份 2.95 0.25 1646.45 1.27 

宁波港 2.41 0.66 1817.27 0.44 

天津港 2.10 0.46 1019.48 1.69 

秦港股份 1.25 0.30 953.63 0.82 

青岛港 1.21 -0.58 -697.82 0.23 

招商港口 1.13 0.29 152.65 0.25 

广州港 1.05 0.51 1454.82 0.45 

盐田港 1.02 0.29 606.67 0.52 

日照港 0.71 0.15 537.94 0.85 

连云港 0.20 0.01 5.77 0.45 

重庆港 0.12 -0.01 -46.77 0.28 

厦门港务 0.11 -0.13 -226.47 0.26 

ST锦港 0.00 -0.11 -575.71 0.00 

南京港 0.00 0.00 0.00 0.00 

高速公路 

招商公路 10.25 1.02 952.92 1.26 

宁沪高速 4.21 -2.54 -2175.96 0.87 

赣粤高速 2.87 -0.62 -1256.97 2.37 

山东高速 2.21 -0.43 -455.72 0.51 

粤高速 A 2.12 -0.64 -623.68 1.16 

楚天高速 1.98 -0.19 -412.00 2.87 

福建高速 1.86 0.04 74.75 2.02 
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皖通高速 1.71 -1.64 -1181.17 1.05 

五洲交通 1.18 0.02 84.19 2.05 

四川成渝 0.90 0.01 6.89 0.79 

深高速 0.88 -0.50 -479.03 0.57 

中原高速 0.80 -0.68 -1853.06 0.99 

东莞控股 0.65 -0.16 -170.16 0.69 

重庆路桥 0.34 -0.06 -29.27 0.59 

现代投资 0.22 -0.01 -18.37 0.40 

山西高速 0.06 0.00 15.69 0.09 

公交 

海汽集团 0.14 0.01 3.73 0.27 

大众交通 0.06 0.00 -9.04 0.13 

锦江在线 0.00 0.00 0.00 0.00 

江西长运 0.00 0.00 0.00 0.00 

公路货运 
传化智联 0.62 -0.07 -193.13 0.57 

长久物流 0.12 -0.65 -740.27 0.28 

航空运输 

南方航空 33.43 0.17 300.37 4.47 

春秋航空 14.31 2.82 484.38 2.59 

中国国航 13.01 -0.83 -1220.17 1.59 

中国东航 9.95 0.33 1145.04 1.84 

海航控股 5.32 0.44 2202.72 1.58 

吉祥航空 2.83 0.20 105.70 1.16 

中信海直 2.08 0.90 493.89 1.65 

华夏航空 0.66 -0.24 -368.96 0.81 

航运 

中远海控 74.47 -1.26 -876.47 3.76 

招商轮船 30.58 -6.62 -7422.64 4.44 

中远海能 14.64 -1.18 -636.86 2.69 

招商南油 4.92 2.87 7958.85 2.85 

中远海发 4.40 -0.09 -21.42 2.07 

中远海特 4.30 1.99 2938.13 3.27 

海峡股份 2.30 0.30 523.87 2.00 

中谷物流 1.51 0.39 432.05 0.82 

安通控股 0.41 0.05 307.40 0.47 

海通发展 0.17 0.18 170.45 0.71 

宁波远洋 0.14 -0.04 -12.21 0.65 

兴通股份 0.08 -0.01 -4.90 0.30 

渤海轮渡 0.00 0.00 0.00 0.00 

机场 

上海机场 28.64 -7.94 -2311.42 4.60 

深圳机场 2.98 0.72 1064.80 2.27 

白云机场 2.82 0.35 311.82 1.25 

厦门空港 0.29 0.07 52.21 0.54 

跨境物流 

东航物流 12.52 2.13 1195.54 7.67 

中国外运 9.46 0.51 836.21 3.19 

嘉友国际 2.81 -0.43 -172.21 1.62 

华贸物流 0.88 0.33 431.30 1.16 

长江投资 0.01 0.00 0.00 0.03 
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永泰运 0.00 0.00 0.00 0.00 

快递 

顺丰控股 82.97 1.18 264.10 4.82 

圆通速递 16.98 0.48 309.98 3.15 

韵达股份 4.61 0.79 890.43 2.05 

申通快递 3.13 1.33 1477.76 2.43 

德邦股份 0.80 0.44 276.76 0.59 

铁路运输 

京沪高铁 62.08 5.71 10894.97 2.35 

大秦铁路 30.80 -7.41 -10984.48 2.44 

铁龙物流 3.51 0.12 161.18 4.49 

广深铁路 1.79 -1.99 -6048.17 0.97 

中铁特货 0.53 0.18 423.77 0.29 

西部创业 0.29 0.06 139.83 0.52 

原材料供应链服务 

建发股份 6.24 -7.86 -7995.75 2.41 

物产中大 6.18 -0.11 -395.70 2.78 

厦门象屿 2.21 0.17 298.55 1.50 

厦门国贸 1.29 -0.92 -1208.58 0.88 

浙商中拓 0.60 0.01 -9.91 1.26 

瑞茂通 0.20 -0.78 -1723.42 0.47 

福然德 0.03 -0.08 -83.25 0.05 

远大控股 0.01 0.00 -2.93 0.06 

中间产品及消费品

供应链服务 

怡亚通 0.55 -0.49 -1367.47 0.74 

海晨股份 0.40 0.09 31.61 1.19 

普路通 0.00 0.00 0.00 0.00 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

3    投资建议与风险提示 

公募基金持仓方面，2024年二季度交运行业公募基金持仓比重环比进一步提升，但仍

低于标配比例，跨境物流与快递行业核心个股增减持表现分化，具有高分红属性的港

口、铁路公路细分行业核心标的仍较受资金青睐。陆股通方面，跨境物流与快递行业

主要个股普遍获增持，港口、铁路公路多减持。 

风险因素：宏观经济波动、油价大幅波动、行业竞争加剧、人民币汇率波动、数据统

计偏误等。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 
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