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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ HUAWEI ADS 3.0 首发，享界 S9 上市三天大定破 4800 辆 

8 月 6 日，华为与北汽合作的享界 S9 正式发布，定位鸿蒙智行首
款行政级豪华旗舰轿车。新车共推出 2 款车型，其中享界 S9 Max 售价
39.98 万元；享界 S9 Ultra 售价 44.98 万元。 

智驾方面，享界 S9 配备了华为 ADS 3.0 高阶智驾系统，全系标配
192 线激光雷达、毫米波雷达、高清视觉感知摄像头及超声波雷达等。
同时，享界 S9 首搭全向防碰撞系统 CAS 3.0，前向 AEB 支持车道外斜
穿行人车辆识别，新增路面自适应 AEB 可提前预判刹停。 

动力方面，享界 S9 提供了单电机后驱版和双电机四驱版两种选
择。单电机版最大功率为 227kW，双电机版综合功率高达 385kW，零
百加速 3.9秒。新车全系标配 100kWh华为 800V巨鲸电池，CLTC最大
续航里程 816 公里，百公里平均电耗 13.2kWh。 

⚫ 七月新能源乘用车渗透率再创新高 

乘联会数据显示，7 月全国乘用车厂商批发销量 196.5 万辆，同比-

4.9%，环比-9.4%。其中，7 月新能源车批发销量 94.5 万辆，同比
+27.6%，环比-3.6%；批发渗透率达 48.1%，较 2023 年 7 月 35.7%的渗
透率提升 12.4%。 

随近期国家“以旧换新”的乘用车报废更新政策与各地相应政策
措施出台，消费潜力有望释放，叠加 8 月新车改款车型上市，车市悲
观情绪有望筑底回暖。 

⚫ 投资建议：整车建议关注：比亚迪、长城汽车、长安汽车、上汽集
团、中国重汽。建议关注华为智选进展。智能驾驶建议关注：德赛西
威、科博达、保隆科技、伯特利。特斯拉产业链建议关注：拓普集
团、三花智控、双环传动、精锻科技、银轮股份。优质零部件建议关
注：星宇股份、爱柯迪、贝斯特、瑞鹄模具、多利科技。 

⚫ 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不
及预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 HUAWEI ADS 3.0 首发，享界 S9 上市三天大定破 4800 辆 

8月 6日，华为与北汽合作的享界 S9正式发布，定位鸿蒙智行首款行政级豪华旗

舰轿车。新车共推出 2款车型，其中享界 S9 Max售价 39.98 万元；享界 S9 Ultra售价

44.98万元。 

智驾方面，享界 S9 配备了华为 ADS 3.0 高阶智驾系统，全系标配 192 线激光雷

达、毫米波雷达、高清视觉感知摄像头及超声波雷达等。同时，享界 S9首搭全向防碰

撞系统 CAS 3.0，前向 AEB支持车道外斜穿行人车辆识别，新增路面自适应 AEB可提前

预判刹停。 

动力方面，享界 S9 提供了单电机后驱版和双电机四驱版两种选择。单电机版最

大功率为 227kW，双电机版综合功率高达 385kW，零百加速 3.9 秒。新车全系标配

100kWh 华为 800V巨鲸电池，CLTC最大续航里程 816公里，百公里平均电耗 13.2kWh。 

 

2 七月新能源乘用车渗透率再创新高 

乘联会数据显示，7 月全国乘用车厂商批发销量 196.5 万辆，同比-4.9%，环比-

9.4%。其中，7月新能源车批发销量 94.5万辆，同比+27.6%，环比-3.6%，批发渗透率

达 48.1%，较 2023年 7月 35.7%的渗透率提升 12.4%。 

随近期国家“以旧换新”的乘用车报废更新政策与各地相应政策措施出台，消费

潜力有望释放，叠加 8月新车改款车型上市，车市悲观情绪有望筑底回暖。 

 

3 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周涨跌幅为-3.2%，弱于沪深 300 的-1.6%。细分

板块看，汽车服务-8.3%，汽车零部件-2.6%，商用载客车-7.6%，乘用车-3.5%，商用

载货车-4.6%。 

个股表现：金固股份、钧达股份、春风动力、恒立实业等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 1.86倍，乘用车为 2.22倍，

零部件是 1.74倍。 

 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

      

 
 资料来源：Wind，首创证券 
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图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

   

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
 

4 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2024 年 7 月汽车销量 226.2 万辆，同比-5.2%；2024 年 1-7

月汽车累计销量 1631.0 万辆，同比+4.4%。 

乘用车板块：据中汽协，2024 年 7 月乘用车销量 199.4 万辆，同比-5.1%； 2024

年 1-7 月乘用车累计销量 1397.4 万辆，同比+4.5%。 

新能源汽车：据中汽协，2024年 7月新能源车销量 99.1万辆，同比+27.0%；2024

年 1-7 月新能源汽车累计销量 593.4 万辆，同比+31.1%。  

车型结构：据乘联会，2024 年 7 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+1.9%，轿车

同比-6.6%，MPV 同比-10.2%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2024 年 7 月各品牌库存系数为 1.50，其中

合资为 1.63，豪华&进口为 1.38，自主为 1.47。2024 年 7 月库存预警指数为 59.4。 
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行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下跌 1.99%，聚丙烯价格较上周持平。 

图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

5 行业公告和行业新闻 

行业上市公司公告 

【江淮汽车】8 月 9 日发布 2024 年 7 月产、销快报：本月公司汽车销量 32192

 辆，同比-3.90%，其中新能源汽车销量 2720 辆，同比-9.54%；本月公司汽车产量

35109 辆，同比+9.86%，其中新能源汽车产量 1816 辆，同比-45.50%。 

【上汽集团】8 月 9 日发布 2024 年 7 月份产销快报：本月上汽集团整车合计销量

251,484 辆，同比-37.16%；新能源汽车销量 71,106 辆，同比-21.85%。本月上汽集团整

车合计产量 237,524 辆，同比-42.57%；新能源汽车产量 69,182 辆，同比-21.10%。 

【贝斯特】8月 7日发布 2024年半年度报告：2024年上半年公司实现营收 6.97亿

元，同比+10.06%；实现归母净利润 1.44 亿元，同比+10.86%；实现扣非净利润 1.34 亿

元，同比+34.83%。 

【双林股份】8月 7日发布 2024年半年度报告：公司 2024年上半年实现营收 21.0

亿元，同比+15.7%；归母净利润 2.5 亿元，同比+282.9%；扣非归母净利润 1.6 亿元，

同比+205.4%。 

行业主要新闻 

1、8 月 9 日，中汽协数据显示，7 月，汽车产销分别完成 228.6 万辆和 226.2 万辆，

环比分别下降 8.8%和 11.4%，同比分别下降 4.8%和 5.2%。1-7 月，汽车产销分别完成

1617.9 万辆和 1631 万辆，同比分别增长 3.4%和 4.4%，产销增速较 1-6 月分别收窄 1.5

个和 1.7 个百分点。7 月，新能源汽车产销分别完成 98.4 万辆和 99.1 万辆，同比分别增

长 22.3%和 27%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 43.8%。（中汽协） 

2、8 月 8 日，奇瑞瑞虎 8L 正式上市，售价区间 12.99 万-17.49 万元。作为一款全

场景家庭 SUV，瑞虎 8L瞄准家庭用户，新车有 5座版和 7座版可选，7座版采用 2+3+2

的座椅布局。动力方面，新车全系配备 2.0TGDI 鲲鹏动力涡轮增压发动机，最大功率

187 千瓦，最大扭矩 390 牛·米，与之匹配全栈自研鲲鹏 8AT 变速箱。两驱车型 WLTC

综合油耗 7.8L/100km，四驱车型 WLTC 综合油耗 8.5L/100km。配备智能驾驶辅助系统，

支持全速域自适应巡航、交通标识识别、车道偏离预警全景影像+透明底盘等。（奇瑞

汽车公众号） 

3、8 月 6 日，华为与北汽合作的智慧旗舰轿车享界 S9 正式发布，首发搭载华为

ADS 3.0 智驾系统，全系标配 100kWh 华为 800V 巨鲸电池。其中，享界 S9 Max 售价

39.98万元；享界 S9 Ultra售价 44.98万元。（鸿蒙智行公众号） 
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6 行业主要公司估值情况 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 24PE 25PE 总市值（亿） 

600660.SH 福耀玻璃 45.46 4.9 16.7 14.2 1,186 

002126.SZ 银轮股份 15.66 1.1 15.3 11.5 130 

601799.SH 星宇股份 120.98 0.8 22.9 17.9 346 

002594.SZ 比亚迪 231.62 -1.3 18.2 14.4 6,738 

0175.HK 吉利汽车 7.61 -1.4 12.0 10.0 766 

601689.SH 拓普集团 34.10 -1.5 19.8 15.1 575 

600741.SH 华域汽车 14.95 -2.3 6.2 5.7 471 

601633.SH 长城汽车 22.28 -2.7 16.6 13.6 1,903 

002050.SZ 三花智控 16.91 -2.8 17.9 15.0 631 

603786.SH 科博达 47.13 -3.0 21.9 16.9 190 

300258.SZ 精锻科技 7.60 -3.1 12.5 10.1 37 

603305.SH 旭升股份 9.52 -3.4 10.9 8.7 89 

000338.SZ 潍柴动力 12.66 -3.4 9.7 8.3 1,105 

000887.SZ 中鼎股份 11.09 -3.5 10.3 8.7 146 

000625.SZ 长安汽车 13.16 -4.1 12.7 12.0 1,305 

600104.SH 上汽集团 13.86 -4.7 10.9 10.0 1,604 

002048.SZ 宁波华翔 12.36 -4.8 7.5 6.6 101 

600699.SH 均胜电子 14.11 -4.9 13.7 10.5 199 

601238.SH 广汽集团 7.60 -5.0 14.8 12.9 797 

603596.SH 伯特利 36.95 -5.5 19.1 14.6 224 

603035.SH 常熟汽饰 12.12 -5.9 6.9 5.7 46 

603197.SH 保隆科技 28.91 -6.6 12.3 9.2 61 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2024 年 8 月 9 日 

 

7 风险提示 

政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不及预期，汽车电动化、

智能化发展不及预期。 
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