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投资建议

证监会就券商业务资格新规征求意见。近日证监会就《证券公

司业务资格管理办法》及相关配套规则征求意见。明确资格种类、

不同业务资格管理方式、统一资格准入，同时健全证券公司业务资

格的强制退出机制，即对违法违规的证券公司，证监会可依法撤销

证券业务许可。提出业务规模持续一定时间低于规定标准的应主动

申请注销相关业务许可，并将证券公司各项业务（包括各项新业务）

的审批统一归口于证监会及派出机构，基本原则是，常规业务由证

监局审核，创新复杂业务由证监会审核，对于证监会已经许可的业

务资格，会管单位不再搞“二次”准入。从意见来看，“实质展业”

是对证券公司展业规模的最低要求，为避免对行业产生重大影响，

相关标准总体不高，同时主要适用于中介业务，两融、金融产品销

售等暂不设要求，对现有业务影响相对较小。

关注资本市场改革推进下政策对券商业绩的影响。在目前已披

露的 17 家上市券商中，有 7家实现正增长。整体来看，投资业务

是左右券商业绩的重要因素，固收投资业绩成为支撑券商自营业务

表现的主要原因，同时证券公司业绩表现分化，部分证券公司通过

合理调节投资比例，优化投资策略，证券投资收益同比增长。近期

二级市场成交量活跃度有所下降，但部分证券公司表现活跃，随着

资本市场改革政策的逐步落地，建设一流投资银行的政策导向下，

证券公司以并购重组拓展业务规模和覆盖，进一步提升服务能力，

建议关注部分券商并购重组进展以及上半年业绩超预期可能。

上周主要指数均有不同程度下跌，上证综指下跌 1.48%，沪深

300下跌 1.56%，创业板指数下跌 2.60%。上周 A股成交金额 3.23

万亿元，日均成交额 0.65万亿元，环比减少 10.51%。两融余额 1.42

万亿元，环比减少 0.77%；中债-总全价(总值)指数较年初上涨 2.83%;
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中债国债 10年期到期收益率为 2.20%,较年初下行 36.15bp。

风险提示

 宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场

活跃度不及预期；金融市场大幅波动；市场炒作并购风险。
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1. 投资建议

证监会就券商业务资格新规征求意见。近日证监会就《证券公司业务资格管理办法》及相

关配套规则征求意见。明确资格种类、不同业务资格管理方式、统一资格准入，同时健全证券

公司业务资格的强制退出机制，即对违法违规的证券公司，证监会可依法撤销证券业务许可。

提出业务规模持续一定时间低于规定标准的应主动申请注销相关业务许可，并将证券公司各项

业务（包括各项新业务）的审批统一归口于证监会及派出机构，基本原则是，常规业务由证监

局审核，创新复杂业务由证监会审核，对于证监会已经许可的业务资格，会管单位不再搞“二

次”准入。从意见来看，“实质展业”是对证券公司展业规模的最低要求，为避免对行业产生

重大影响，相关标准总体不高，同时主要适用于中介业务，两融、金融产品销售等暂不设要求，

对现有业务影响相对较小。

关注资本市场改革推进下政策对券商业绩的影响。在目前已披露的 17家上市券商中，有

7家实现正增长。整体来看，投资业务是左右券商业绩的重要因素，固收投资业绩成为支撑券

商自营业务表现的主要原因，同时证券公司业绩表现分化，部分证券公司通过合理调节投资比

例，优化投资策略，证券投资收益同比增长。近期二级市场成交量活跃度有所下降，但部分证

券公司表现活跃，随着资本市场改革政策的逐步落地，建设一流投资银行的政策导向下，证券

公司以并购重组拓展业务规模和覆盖，进一步提升服务能力，建议关注部分券商并购重组进展

以及上半年业绩超预期可能。

2. 行情回顾

上周（20240805-20240809）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3331.63(-1.56%)、

1595.64(-2.60%),申万一级非银金融指数跌幅为 2.31%,在 31个申万一级行业中排名第 23 位；

证券Ⅲ跌幅为 0.02%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有国联证券（1.52%）、天风证券（0.81%）、东方证券

（0.71%），跌幅居前的有锦龙股份（-14.14%）、国盛金控（-7.47%）、恒生电子（-4.77%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）
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数据来源：Wind，山西证券研究所

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

国联证券 1.52 锦龙股份 -14.14

天风证券 0.81 国盛金控 -7.47

东方证券 0.71 恒生电子 -4.77

长城证券 0.30 华林证券 -4.49

申万宏源 0.22 渤海租赁 -4.26

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数均有不同程度下跌，上证综指下跌 1.48%，沪深

300 下跌 1.56%，创业板指数下跌 2.60%。上周 A 股成交金额 3.23 万亿元，日均成交额 0.65

万亿元，环比减少 10.51%。
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图 2：主要指数的本周涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 0.65万亿元，环比减少 10.51%

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 08月 09日，市场质押股 3467.53亿股，占总股本 4.33%;两融余额 1.42

万亿元，环比减少 0.77%。其中，融资规模 1.40万亿元，融券余额 175.18亿元。

图 4：截至 8月 9日，质押股数占比 4.33% 图 5：截至 8月 9日，两融余额 1.42万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

3）基金发行：24年 07月，新发行基金份额 634.67亿份，发行 92只，环比下跌 63.77%。

其中，股票型基金发行 632.72亿份，环比下跌 66.17%，发行份额占比 5.60%。

4）投行业务：24年 07月，股权承销规模 240.65亿元，其中，IPO 金额 44.43亿元；再融

资金额 196.23亿元。

图 6：7月基金发行份额 634.67亿份 图 7：7月股权融资规模 240.65亿元
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初上涨 2.83%;中债国债 10 年期到期收益率为

2.20%,较年初下行 36.15bp。

图 8：中债 10年国债到期收益率(%)

数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

证监会向证券公司公布 2024年分类评价结果。目前，全行业共 146家证券公司，其中 39

家子公司合并至母公司评价，参评主体合计 107家。各类别证券公司数量总体保持稳定，A类、

B类、C类公司数量占比分别为 50%、40%、10%，AA级别公司保持在 14家左右。（证券日

报网）

中基协：未托管私募证券基金 9月 9日前须提交产品财务数据。中国证券投资基金业协会

近日更新了资产管理业务综合报送平台(AMBERS系统)，上线未托管私募证券基金的“产品年

度财务监测报告”模块。与私募股权基金、创业投资基金的报告一致，私募证券基金的年度财
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务监测报告也需要报送产品信息表、审计信息表、填报报表、科目明细表、特别附注、财务监

测报告填报承诺函等。该报告报送截止日期为 9月 9日。（财联社）

证监会目前正就《证券公司业务资格管理办法》及相关配套规则征求意见。《办法》共有

五章四十六条，主要内容包括：明确业务资格种类、明确不同业务资格的管理方式、统一资格

准入的内在逻辑、健全业务资格退出机制、做好业务资格管理与日常监管的衔接。配套设施规

定的主要内容则包括：明确授权审核的业务范围、实施过渡期与整改要求、明确《办法》中相

关条款的执行要求、新旧资格衔接。（中国基金报）

央行发布《2024年第二季度中国货币政策执行报告》。8月 9日，中国央行发布了《2024

年第二季度中国货币政策执行报告》。报告指出，上半年，外部环境复杂性、严峻性、不确定

性上升，带来的不利影响增多；国内有效需求不足，新旧动能转换和结构调整持续深化也造成

一定挑战。同时要看到，前期政策效应持续显现，积极因素也在集聚增多，我国经济稳定运行、

长期向好的发展态势不会改变，要坚定发展信心。下阶段，中国人民银行将坚持以习近平新时

代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻落实党的二十大、二十届三中全会、中央经济工作

会议和中央金融工作会议精神，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，

坚定不移走中国特色金融发展之路，加快建设金融强国，推动金融高质量发展，深化金融体制

改革，加快完善中央银行制度，推进货币政策框架转型。稳健的货币政策要注重平衡好短期和

长期、稳增长和防风险、内部均衡和外部均衡的关系，增强宏观政策取向一致性，加强逆周期

调节，增强经济持续回升向好态势，为完成全年经济社会发展目标任务营造良好的货币金融环

境。（中国人民银行）

5. 上市公司重点公告

【第一创业】公司 2024年上半年实现营业总收入 15.24亿元，较上年同期增加 5.47%，实现归

属于上市公司股东的净利润 4.00亿元，较上年同期增加 26.56%。公司经营业绩同比增长的主

要原因系投资收益较上年同期有较大增长。

【方正证券】公司执行委员会提议 2024年半年度分红方案：向全体股东每 10股派发现金红利

0.48元（含税），拟派发现金红利总额不超过 395,140,866.96元（含税）。
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【中金公司】海尔金盈根据自身发展需要，计划自本公告披露之日起 3个交易日结束后的 3个

月内，通过大宗交易方式或集中竞价交易方式，减持合计不超过 1.06亿股股份，占不超过公

司总股本的 2.1964%。

【华泰证券】公司 2023年度利润分配采用现金分红的方式，以方案实施前的公司总股本

9,029,384,840股为基数，每股派发现金红利人民币 0.43元（含税），共计派发现金红利人民

币 3,882,635,481.20元（含税），占 2023年度合并口径归属于母公司股东净利润的 30.45%。"

【国泰君安】公司于近日收到公司董事安洪军先生的辞职报告，安洪军先生因工作原因不再担

任公司第六届董事会董事、董事会战略及 ESG委员会委员。

【国联证券】发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书草案。国联证券拟通过发行

A股股份方式向国联集团等 45名交易对方购买其合计持有的民生证券 99.26%股份，并向不超

过 35名特定投资者募集不超 20亿元的配套资金用于发展民生证券业务。

【华鑫股份】华鑫证券公开发行不超 30亿元次级公司债获证监会注册批复。

6. 风险提示

宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场活跃度不及预期；金融市场大幅

波动；市场炒作并购风险。
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同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时

期，公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履

行披露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯公司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。

山西证券研究所：

上海 深圳

上海市浦东新区滨江大道 5159 号陆家

嘴滨江中心 N5座 3楼
广东省深圳市福田区金田路 3086 号大

百汇广场 43层
太原 北京

太原市府西街 69号国贸中心 A座 28层
电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2号院 1号楼丽

泽平安金融中心 A座 25层
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