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明确 2030年目标，加速全面绿色转型

——环保行业动态研究
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事件：

2024年 8月 11日，中共中央、国务院发布《关于加快经济社会发展全

面绿色转型的意见》，提出：以碳达峰碳中和工作为引领，协同推进降

碳、减污、扩绿、增长，深化生态文明体制改革，健全绿色低碳发展机

制，加快经济社会发展全面绿色转型，形成节约资源和保护环境的空间

格局、产业结构、生产方式、生活方式。

投资要点:

 明确 2030年量化目标。到 2030 年，节能环保产业规模达到 15万

亿元左右；非化石能源消费比重提高到 25%左右，抽水蓄能装机容

量超过 1.2 亿千瓦；营运交通工具单位换算周转量碳排放强度比

2020年下降 9.5%左右；大宗固体废弃物年利用量达到 45亿吨左右，

主要资源产出率比 2020年提高 45%左右等。

 我国能耗、碳排放强度较 2012年明显下降；但绿色转型仍存在不少

挑战。根据发改委负责人答记者问，截至 2024年 6月底，可再生能

源装机规模达到 16.53 亿千瓦，占总装机的 53.8%；产业结构持续

优化升级，建成全球最大、最完整的新能源产业链；资源利用效率

持续提高，2023年我国单位国内生产总值能耗、碳排放强度较 2012
年分别下降超过 26%、35%，主要资源产出率提高了 60%以上；环

境质量持续改善，天更蓝、山更绿、水更清。与此同时，能源结构

偏煤、产业结构偏重、环境约束偏紧的国情没有改变，化石能源和

传统产业占比仍然较高，生态环境质量稳中向好的基础还不牢固。

此外，全球绿色转型进程面临波折，环境和气候议题政治化趋势增

强，绿色贸易壁垒升级。

 聚焦五大领域、三大环节，加快形成节约资源和保护环境的空间格

局、产业结构、生产方式、生活方式。《意见》聚焦五大领域：①

构建绿色低碳高质量发展空间格局；②加快产业结构绿色低碳转型，

推动传统产业绿色低碳改造升级；③稳妥推进能源绿色低碳转型，

加强化石能源清洁高效利用，大力发展非化石能源，加快构建新型

电力系统；④推进交通运输绿色转型；⑤推进城乡建设发展绿色转

型；三大环节：①实施全面节约战略，大力推进节能降碳增效，加

强资源节约集约高效利用，大力发展循环经济；②推动消费模式绿

色转型，推广绿色生活方式，加大绿色产品供给，积极扩大绿色消
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费；③发挥科技创新支撑作用，强化应用基础研究，加快关键技术

研发，开展创新示范推广。

 完善支持绿色转型的政策体系。价格政策方面，深化电力价格改革，

完善水价政策，推进生活垃圾处理收费方式改革。市场化机制方面，

健全资源环境要素市场化配置体系，健全横向生态保护补偿机制，

完善生态产品价值实现机制，推进全国碳排放权交易市场和温室气

体自愿减排交易市场建设，完善绿色电力证书交易制度。标准体系

方面，建立碳达峰碳中和标准体系，加快节能标准更新升级，完善

可再生能源标准体系和工业绿色低碳标准体系。

 行业评级及投资策略 我们认为，作为加快经济社会发展全面绿色转

型的顶层设计文件，《意见》将推进能耗双控向碳排放双控转型；

在价格政策与市场化机制完善的进程中，水务、垃圾焚烧等运营类

资产有望受益；能源绿色低碳转型与全国碳排放权交易市场和温室

气体自愿减排交易市场的建设将为拥有减排降碳工艺的企业带来新

的机遇；故维持环保行业“增持”评级，建议关注：仕净科技、光

大环境、瀚蓝环境、洪城环境等。

 风险提示 政策推进进度不及预期；核心工艺及技术壁垒被弱化的风

险；核心技术人员流失风险；行业竞争激烈导致毛利率下滑风险；

公司订单不及预期风险；公司业绩不及预期风险。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/08/14 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 评级

301030.SZ 仕净科技 23.01 1.55 4.7 6.48 14.85 4.90 3.55 买入

00257.HK 光大环境 3.62 0.72 0.68 0.72 5.02 5.29 5.05 增持

600323.SH 瀚蓝环境 21.43 1.75 2.03 2.23 12.25 10.56 9.61 未评级

600461.SH 洪城环境 11.63 0.96 0.96 1.04 12.11 12.11 11.18 未评级

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：光大环境股价与 EPS 单位为“港元”；瀚蓝环境和洪城环境盈利预测来自 Wind 一致

预期）
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【环保&专精特新小组介绍】

王宁，环保&专精特新团队首席分析师；法国 KEDGE商学院硕士，中国人民大学学士，8年证券从业经验，曾

先后就职于民生证券、国信证券、方正证券。

张婉姝，环保&专精特新分析师；对外经济贸易大学金融学硕士，曾先后就职于山西证券、方正证券，专注于科

学仪器、第三方检测、低空经济及专精特新板块研究。

【分析师承诺】

王宁, 张婉姝, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，

以勤勉的职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本

人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。
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