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行业走势图 

锦江酒店：发布股权激励计划，目标积极提振信心 
 

◆标的股票来源：标的股票来源为锦江酒店从二级市场回购的公司 A 股普
通股。 
◆授予价格：首次授予限制性股票的授予价格为每股 11.97 元。 
 
◆考核条件： 
1）2024年/25年/26年扣非归母净利增速比23年不低于30%/65%/100%增长，
且不低于对标企业 75 分位值或同行业平均水平； 
2）2024 年-2026 年每年新开店不低于 1200 家、或 24 年-25 年累计新开店
不低于 2400 家、24 年-26 年累计新开店不低于 3600 家； 
3）2024 年/25 年/26 年扣非归母净资产收益率分别不低于 5.8%/7%/8%、且
不低于对标企业 75 分位值或同行业平均水平； 
4）2024/25/26 年主业利润率不低于 11%/12.5%/14%。（注：主业利润=利润
总额-公允价值变动损益-投资收益-营业外收入＋营业外支出-资产处置收
益＋与主业相关的投资收益） 
 
子公司层面：按年度设定业绩考核目标和解锁系数，具体业绩考核目标及解
锁系数由公司决定并与激励对象签订相关协议。 
个人绩效考核：个人当年实际解除限售额度＝个人当年计划解除限售额度×
业务单元层面解除限售比例×个人层面解除限售比例。 
 
◆标的股票数量：本计划拟向激励对象授予不超过 800 万股，约占本激励
计划草案公告时公司股本总额的 0.75%。其中，首次授予约占授予总量的
80.96%；预留 152.3 万股，约占授予总量的 19.04%。 
 
◆激励对象：本计划首次授予的激励对象不超过 148 人，具体包括：董事、
高级管理人员、中层管理人员、核心骨干人员。其中首席执行官毛啸获授限
制性股票占比 0.93%，首席财务官艾耕云 0.55%，副总裁、董事会秘书胡暋
0.49%，副总裁侯乐蕊 0.50%，副总裁赵雁飞 0.49%。 
 
◆股份支付费用对公司业绩的影响测算：根据公司测算，首次授予限制性股
票总成本估计约为 7584.57 万元，在管理费用中列支，每年摊销金额为 24
年948.07万/25年2844.21 万/26年2338.57 万/27年1074.48万/28年379.23
万。 
 
◆投资建议：长期看好酒店板块的刚需属性和格局集中、锦江变革成长的潜
能释放，短期期待改革和激励进展。 
 
 
 
风险提示：宏观环境波动；行业竞争加剧；需求不及预期；股权激励不及预
期等。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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