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2024年 08月 15日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

头部生态再布局，端侧 AI平波缓进

投资要点

事件：北京时间 8月 14日，Google发布 Pixel 9系列四款 AI手机，并带来一

系列 Google AI硬件全家桶的重要更新，将 Gemini无缝集成到了折叠屏手机、

智能手表、TWS耳机等各类硬件中。此次全球大模型和 AI巨头 Google将旗下

电子产品与大模型深度结合，标志着安卓已成为首个配备大型设备内置多模态

AI模型的移动操作系统。

 Google发布新品，深度整合 Gemini，端侧 AI发展或迎来里程碑。此次 Google

为 AI硬件全家桶带来的更新主要在以下方面：对标 GPT-4o语音功能的 Gemini

Live落地手机；无视应用和服务，对 Gemini实现一键调用；发布 Pixel 9、Pixel

9 Pro、Pixel 9 Pro XL、Pixel 9 Pro Fold（折叠屏）四款 AI手机；AI加持下的

Pixel 9相机全面升级，AI能力可提供 8K分辨率的视频、自动取景拯救废片、

秒变演唱会神器；手表新品 Pixel Watch 3可利用 AI检测脉搏消失，主动发出

警报；耳机新品 Pixel Buds Pro 2首搭 Tensor A1芯片，噪音消除效果质变提升。

旗下硬件产品与自家AI模型深度整合的模式，或标志着端侧AI发展进入新阶段。

 AI眼镜在智能穿戴赛道提振信心，赋能端侧 AI发展。第二代 Ray-Ban Meta接

入了 Llama3模型，具备 AI语音助手、AI识物以及翻译等功能。据 The Verge

平台知名科技行业副主编兼作者 Alex Heath 今年 5 月 4 日的报道，第二代

Ray-Ban Meta彼时的销量或已突破 100万副。该产品的热度为全球智能穿戴市

场提振信心，进一步明确 AI在智能穿戴需求侧的应用方向。

海外催化事件或对我国端侧 AI发展提供方向性指引。据 statista统计，虽 2023

年 Google手机产品在美国市场的份额约为 4.5%，但 Google既是手机品牌方，

同时也是安卓系统开发商，它可以将 AI产品融入系统级应用，从而实现端侧与

AI深度融合，从而对下游数百个使用安卓系统的手机厂商产生直接或间接影响。

此次 Gemini AI助手融入安卓系统，或标志着端侧 AI发展达到又一里程碑。按

以往惯例，此次外围催化性事件或难以在短期内对国内安卓手机生态产生直接影

响，但对端侧 AI发展方向的进一步明确或有利于为我国一众手机厂商提供方向

性指引，从而更好地赋能我国端侧 AI生态发展。

投资建议：头部公司持续对软硬件深度整合，端侧 AI发展方向或进一步明朗，

关注相关上下游优质软硬件整合与发展进度。建议关注：腾讯控股、网易-S、

美图公司、快手-W、三六零、汤姆猫、昆仑万维、恺英网络、顺网科技、世纪

天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、上海电影、捷成股份、视觉中国、华策

影视、因赛集团、天下秀、国脉文化、值得买、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、AI整合进度不及预期、宏观环境波动风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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