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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 16.02 

一年最低/最高价 14.75/28.65 

市净率(倍) 3.22 

流通A股市值(百万元) 10,705.29 

总市值(百万元) 14,372.27 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.98 

资产负债率(%,LF) 12.62 

总股本(百万股) 897.15 

流通 A 股(百万股) 668.25  
 

相关研究  
《欧普康视(300595)：2023 年业绩点

评：业绩符合预期，看好公司逐步恢

复》 

2024-04-02 

《欧普康视(300595)：制定“质量回报

双提升”方案，彰显长期发展信心》 

2024-03-08 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 1525 1737 1988 2340 2752 

同比（%） 17.78 13.89 14.45 17.71 17.59 

归母净利润（百万元） 623.85 666.60 702.61 811.29 943.01 

同比（%） 12.46 6.85 5.40 15.47 16.24 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.70 0.74 0.78 0.90 1.05 

P/E（现价&最新摊薄） 23.04 21.56 20.46 17.72 15.24 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：2024H1 营收 8.83 亿元（同比+13.21%，下同），归母净利润 3.24 亿元（+4.42%），
扣非归母净利润 2.83 亿元（+6.72%）；单 Q2 收入 4.19 亿元(+10.56%)，归母净利润
1.31 亿元(-4.37%)，扣非归母净利润 1.16 亿元(+0.45%)，业绩符合预期。 

◼ OK 镜受高端消费持续疲软影响上半年小幅下滑：2024 年上半年分产品来看，1、
OK 镜收入 3.73 亿元（-3%），毛利率 88.32%（-1.13pct），主要受高端消费持续疲软
影响；护理产品 1.18 亿元（-4%），自产护理品占比大幅提升，毛利率明显提高，毛
利率 60.65%（+6.65pct）；医疗服务收入 1.91 亿元（+46%），增长主要来自新增并表
医院收入，但由于医院毛利率较低，拉低总体毛利率，毛利率 64.97%（-8.81pct）；
框架镜及其他 1.61 亿元（+44.28%），其他业务指非医疗机构技术服务，新增并表带
来业绩贡献，毛利率 70.45%（+3.38pct）。 

◼ 全国各区销售均有增长，参控股视光中心有所增长：2024 年上半年收入同比增幅超
过 10%的有东北区域、华东区域和华北区域，均主要来自并表医疗机构的贡献。截
止 2024 年上半年，公司已建立合作关系的终端总数超 2000 家。同时拥有控股和
参股的视光服务终端 470 余家。 

◼ 在研管线储备丰富，推进正常：公司自研自产的镜片替代材料（第一代）进一步扩
大生产，使用占比逐步提高，第二代材料制作的超高透氧角膜塑形镜和巩膜镜均已
取得注册受理，第三代材料制作的镜片已进入注册检验阶段。多焦点软性接触镜已
进入多中心临床试验阶段；护理品类产品立项多个新产品，已上市护理产品增加了
多种规格，适应线下和线上分开的需求。双氧水消毒液（消字号）已量产上市，取
得铂金环研制关键技术突破，并完成自产车间建设，械字号双氧水护理液正在研发
中；在研滴眼液产品的中试前研究已完成；硬性接触镜验配试纸已取得注册检验报
告，在注册申报准备阶段；控股子公司安徽欧普视方医药科技有限公司的低浓度硫
酸阿托品滴眼液（0.01%和 0.02%浓度）仍在三期临床试验的入组阶段等。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到宏观环境对公司核心产品销售的影响，我们调整 2024-

2026 年归母净利润由 7.69/8.81/10.15 亿元至 7.03/8.11/9.43 亿元，对应当前市值的
PE 估值分别为 20/18/15 倍。考虑到公司产品储备丰富，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：产品放量不及预期风险，政策风险，市场竞争加剧风险等。  
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欧普康视三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3,694 4,506 5,517 6,707  营业总收入 1,737 1,988 2,340 2,752 

货币资金及交易性金融资产 2,062 2,767 3,652 4,687  营业成本(含金融类) 438 577 715 887 

经营性应收款项 303 357 425 506  税金及附加 15 30 35 41 

存货 160 207 255 317  销售费用 377 457 538 633 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 118 139 176 206 

其他流动资产 1,169 1,175 1,185 1,196  研发费用 40 50 59 69 

非流动资产 1,825 1,807 1,782 1,746  财务费用 (1) (53) (88) (132) 

长期股权投资 467 467 467 467  加:其他收益 9 10 12 14 

固定资产及使用权资产 521 493 463 431  投资净收益 82 99 117 138 

在建工程 115 108 102 98  公允价值变动 27 0 0 0 

无形资产 22 35 48 48  减值损失 (15) (3) (3) 0 

商誉 499 499 499 499  资产处置收益 3 3 4 4 

长期待摊费用 77 77 77 77  营业利润 856 898 1,036 1,203 

其他非流动资产 124 128 127 127  营业外净收支  (9) (5) (5) (5) 

资产总计 5,519 6,312 7,299 8,453  利润总额 847 893 1,031 1,198 

流动负债 584 625 720 838  减:所得税 118 121 139 162 

短期借款及一年内到期的非流动负债 77 89 92 95  净利润 729 772 892 1,036 

经营性应付款项 72 88 109 136  减:少数股东损益 62 69 80 93 

合同负债 48 50 59 69  归属母公司净利润 667 703 811 943 

其他流动负债 387 398 461 539       

非流动负债 224 220 220 220  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.74 0.78 0.90 1.05 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 749 840 943 1,066 

租赁负债 172 172 172 172  EBITDA 874 887 991 1,102 

其他非流动负债 52 48 48 48       

负债合计 808 844 940 1,057  毛利率(%) 74.78 70.98 69.46 67.76 

归属母公司股东权益 4,351 5,039 5,850 6,793  归母净利率(%) 38.37 35.34 34.67 34.27 

少数股东权益 360 429 509 603       

所有者权益合计 4,711 5,468 6,359 7,396  收入增长率(%) 13.89 14.45 17.71 17.59 

负债和股东权益 5,519 6,312 7,299 8,453  归母净利润增长率(%) 6.85 5.40 15.47 16.24 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 723 644 792 895  每股净资产(元) 4.85 5.62 6.52 7.57 

投资活动现金流 0 66 91 137  最新发行在外股份（百万股） 897 897 897 897 

筹资活动现金流 (618) (5) 3 3  ROIC(%) 13.19 13.59 13.20 12.91 

现金净增加额 105 705 885 1,035  ROE-摊薄(%) 15.32 13.94 13.87 13.88 

折旧和摊销 125 48 48 36  资产负债率(%) 14.64 13.37 12.88 12.51 

资本开支 (195) (34) (26) (1)  P/E（现价&最新股本摊薄） 21.56 20.46 17.72 15.24 

营运资本变动 (34) (79) (35) (40)  P/B（现价） 3.30 2.85 2.46 2.12 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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