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平安银行（000001.SZ）2024 年半年报点评     

持续调整结构，宣布中期分红 
 

 2024 年 08 月 16 日 

 

事件：8 月 15 日，平安银行发布 24H1 财报。24H1 实现营收 771.3 亿元，YoY 

-13.0%；归母净利润 258.8 亿元，YoY+1.9%；不良率 1.07%，拨备覆盖率 264%。 

➢ 营收降幅边际收敛，归母净利润小幅正增。24H1 平安银行营收、归母净利
润同比增速较 24Q1 分别+1.1pct、-0.3pct。拆分来看，1）资产结构调整背景
下，贷款量价仍同时承压，24H1 净利息收入同比-21.6%；2）24H1 中收同比-
20.6%，银保渠道报行合一、权益类基金销量下滑等影响下，财富管理业务收入
仍存压力；3）债市行情推动之下，投资收益和公允价值变动收益增速较高，推
动其他非息收入同比+56.7%，为营收带来较大的正向贡献；4）转型背景下，信
用成本明显节约，24H1 信用减值损失同比-28.4%，支撑归母净利润保持正增长。 

➢ 调整结构进行时，零售信贷扩张速度放缓。资产业务结构的调整，短期内会
体现在信贷增速下行上，平安银行 24H1 末贷款总额同比-0.7%。结构上来看，
上半年贷款增量全部由对公端贡献，24H1 末对公贷款同比 15.9%；零售客群向
中低风险迁移，且当前有效信贷需求仍在恢复过程中，信贷投放提量存在一定压
力，24H1 末零售贷款余额同比-11.8%。 

➢ 贷款定价下行压力下息差收窄，但负债成本已现明显优化。24Q2 净息差
1.91%，较 24Q1 下降 10BP。风险偏好的调整背景下，贷款定价下行为息差收
窄的主要压力所在，24Q2 贷款收益率较 24Q1 下降 29BP，其中对公（不含贴
现）、零售分别下降 18BP、29BP。但负债端成本改善明显，24Q2 负债成本率
2.20%，较 24Q1 下降 10BP，其中存款成本率下降 7BP。 

➢ 不良率边际稳定，风险抵补能力相对充裕。24H1 末不良率、关注率为
1.07%、1.85%，较 24Q1 年末分别持平、+8BP。具体来看，24H1 末零售贷款
不良率 1.42%，较 24Q1 末+1BP，24H1 末零售不良贷款余额较 24Q1 末下降，
但受到零售贷款规模下行影响，不良率读数边际仍有小幅提升；对公贷款不良率
0.66%，其中对公地产不良率 1.26%，较 24Q1 末+8BP。24H1 末拨备覆盖率
264%、拨贷比 2.82%，分别较 24Q1 末+3pct、+3BP。 

➢ 公司 2024 年将进行中期利润分配。平安银行 2024 年中期将每 10 股派发
现金股利 2.46 元，现金分红总额占 24H1 归属普通股股东净利润比例为 20%。
资产结构调整过程中，规模扩张放缓也会使资本消耗随之减少，较为充裕的核心
一级资本充足率也为公司后续维持较高现金分红比例带来一定支撑。 

➢ 投资建议：调结构、缓扩张，量与质迈向新平衡 

在业务结构调整过程中，零售信贷客群向中低风险转型，短期内虽然会给规模扩
张速度和息差带来一定压力，不过从中长期维度来看，当前前瞻性地调整风险偏
好，重视业务质与量的平衡发展，才能以更加健康的业务基础来承接新的成长周
期。同时，规模扩张速度的放缓使得资本消耗随之减少，资本的充裕也为后续维
持较高现金分红比例带来一定保障。预计 24-26 年 EPS 分别为 2.43、2.48、2.53
元，2024 年 8 月 15 日收盘价对应 0.4 倍 24 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济波动超预期；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。 
  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 164,699  152,148  153,016  156,600  

增长率（%） -8.4  -7.6  0.6  2.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 46,455  47,210  48,085  49,167  

增长率（%） 2.1  1.6  1.9  2.3  

每股收益（元） 2.39  2.43  2.48  2.53  

PE 4  4  4  4  

PB 0.5  0.4  0.4  0.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 15 日收盘价）  
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图1：平安银行截至 24H1 末业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图2：平安银行截至 24H1 末净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图3：平安银行截至 24H1 末其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图4：平安银行截至 24H1 末总资产、贷款总额、存款总额同比增速 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图5：平安银行截至 24H1 末对公贷款、零售贷款同比增速 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图6：平安银行截至 24Q2 净息差及两端分解（披露值，单季） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图7：平安银行截至 24Q2 对公、零售贷款收益率（披露值，单季） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图8：平安银行截至 24H1 末不良率  图9：平安银行截至 24H1 末关注率 

 

 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院  资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图10：平安银行截至 24H1 末房地产风险敞口(亿元)、对公房地产贷款不良率 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图11：平安银行截至 24H1 末拨备水平 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图12：平安银行截至 24H1 末三档资本充足率 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

  

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

1Q
18

1H
18

3Q
18

20
18

1Q
19

1H
19

3Q
19

2
0

1
9

1Q
20

1H
20

3Q
20

2
0

2
0

1Q
21

1H
21

3Q
21

2
0

2
1

1Q
22

1H
22

3Q
22

20
22

1Q
23

1H
23

3Q
23

2
0

2
3

1Q
24

1H
24

拨备覆盖率(右轴) 拨贷比

7.75%

8.75%

9.75%

10.75%

11.75%

12.75%

13.75%

14.75%

1Q
19

1H
19

3Q
19

2
0

1
9

1Q
20

1H
20

3Q
20

2
0

2
0

1Q
21

1H
21

3Q
21

20
21

1Q
22

1H
22

3Q
22

20
22

1Q
23

1H
23

3Q
23

2
0

2
3

1Q
24

1H
24

资本充足率 一级资本充足率 核心一级资本充足率



平安银行(000001)/银行  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 6 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  收入增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 1,180  1,040  1,025  1,031   归母净利润增速 2.1% 1.6% 1.9% 2.3% 

手续费及佣金 294  241  253  266   拨备前利润增速 -9.1% -8.2% 2.9% 4.7% 

其他收入 173  240  252  269   税前利润增速 0.8% 2.0% 2.1% 2.3% 

营业收入 1,647  1,521  1,530  1,566   营业收入增速 -8.4% -7.6% 0.6% 2.3% 

营业税及附加 -17  -17  -15  -16   净利息收入增速 -9.3% -11.8% -1.5% 0.5% 

业务管理费 -460  -431  -409  -393   手续费及佣金增速 -2.6% -18.0% 5.0% 5.0% 

拨备前利润 1,170  1,074  1,106  1,158   营业费用增速 -6.9% -6.3% -5.0% -4.0% 

计提拨备 -591  -484  -503  -541        

税前利润 577  589  601  615   规模增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

所得税 -113  -117  -120  -123   生息资产增速 5.0% 4.8% 5.9% 6.2% 

归母净利润 465  472  481  492   贷款增速 2.4% 2.0% 4.5% 5.3% 

      同业资产增速 55.3% 20.0% 18.0% 15.0% 

资产负债表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  证券投资增速 3.0% 7.0% 5.5% 5.8% 

贷款总额 34,075  34,757  36,321  38,246   其他资产增速 2.2% 7.4% -2.2% -1.5% 

同业资产 4,251  5,102  6,020  6,923   计息负债增速 5.4% 4.8% 5.6% 5.9% 

证券投资 13,909  14,883  15,701  16,612   存款增速 3.2% 5.0% 5.5% 5.5% 

生息资产 54,945  57,559  60,973  64,741   同业负债增速 21.3% 5.0% 8.0% 8.0% 

非生息资产 1,926  2,069  2,023  1,992   股东权益增速 8.7% 6.8% 6.5% 6.2% 

总资产 55,871  58,641  61,974  65,644        

客户存款 34,583  36,312  38,309  40,416   存款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

其他计息负债 13,033  13,576  14,360  15,352   活期 35.0% 34.9% 34.7% 34.5% 

非计息负债 3,532  3,708  3,931  4,167   定期 65.0% 65.1% 65.3% 65.5% 

总负债 51,148  53,596  56,600  59,935   其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

股东权益 4,723  5,045  5,374  5,709        

      贷款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

每股指标 2023A 2024E 2025E 2026E  企业贷款(不含贴现) 35.7% 37.7% 38.7% 38.7% 

每股净利润(元) 2.39  2.43  2.48  2.53   个人贷款 58.0% 56.0% 55.0% 55.0% 

每股拨备前利润(元) 6.03  5.53  5.70  5.97   票据贴现 6.3% 6.3% 6.3% 6.3% 

每股净资产(元) 20.74  22.40  24.09  25.82   资产质量     

每股总资产(元) 287.91  302.18  319.35  338.27   资产质量 2023A 2024E 2025E 2026E 

P/E 4  4  4  4   不良贷款率 1.06% 1.06% 1.05% 1.04% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 97.19% 97.15% 97.18% 97.20% 

P/B 0.5  0.4  0.4  0.4   关注 1.75% 1.79% 1.77% 1.76% 

P/A 0.03  0.03  0.03  0.03   次级 0.56% 0.55% 0.54% 0.53% 

         可疑 0.32% 0.31% 0.30% 0.29% 

利率指标 2023A 2024E 2025E 2026E  损失 0.18% 0.20% 0.21% 0.22% 

净息差(NIM) 2.20% 1.85% 1.73% 1.64%  拨备覆盖率 277.6% 267.8% 267.9% 274.2% 

净利差(Spread) 2.31% 1.98% 1.85% 1.79%  资本状况     

贷款利率 5.43% 5.07% 4.92% 4.84%  资本状况 2023A 2024E 2025E 2026E 

存款利率 2.20% 2.15% 2.13% 2.11%  资本充足率 13.43% 13.52% 13.40% 13.13% 

生息资产收益率 4.58% 4.20% 4.04% 3.96%  核心资本充足率 9.22% 9.51% 9.63% 9.63% 

计息负债成本率 2.27% 2.22% 2.19% 2.17%  资产负债率 91.55% 91.40% 91.33% 91.30% 

           

盈利能力 2023A 2024E 2025E 2026E       

ROAA 0.85% 0.82% 0.80% 0.77%  其他数据 2023A 2024E 2025E 2026E 

ROAE 12.11% 11.28% 10.66% 10.15%   总股本(亿元) 194.1  194.1  194.1  194.1  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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