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事件： 

公司公布半年业绩，截至 2024 年 6 月 30 日，营业收入达 5.206 亿人

民币，同比大增 59%。其中，产品销售收入为 4 亿元人民币，同比

增长 44%。CDMO/CMO 业务收入为 1.138 亿人民币，同比激增

144%。净利润为 0.316 亿人民币，实现扭亏为盈。 

点评观点： 

➢ 上市产品推广顺利，业绩增长迅速： 

公司 2024 中期年营业收入为 5.21 亿元人民币，同比增长 59%，实现
了盈利，公司业绩快速增长主要源于朴欣汀为核心的产品同比增长
44%，以及 CDMO 业务的快速推进。公司实现了扭亏为盈，而且盈利
可以持续。 

➢ 朴欣汀高速增长，海外市场潜力值得挖掘： 

目前朴欣汀优势明显，产品质量十分优质，拥有 100%生产合格率，
目前在国内覆盖七个适应症，国外八个适应症，包括结直肠癌、非小
细胞肺癌、胶质母细胞瘤、上皮性卵巢癌、输卵管癌或原发性腹膜癌、
宫颈癌、肝癌。产能充足，拥有 2 万升规模一次性生物反应器，满足
市场稳定供应。已经启动 31 个海外国家的上市注册申请工作，已有 
17 个国家的上市申请文件获得受理，预计在 2024 年完成首个海外国
家获批，打开海外市场。海外市场空间广阔，而且产品价格有保障。
公司与科兴制药签订了产品在海外市场独家商业化许可的合作协议。
未来业绩持续增长值得期待。 

➢ CDMO 转型成功，ADC 方面竞争优势明显: 

CDMO 业绩同比增加 144%。其中，ADC 项目收入占比 88%，显示公
司在抗体生产方面的强劲表现。生物药 CDMO 新增 20 个项目，订单
总额达 18.4 亿元人民币，同比增长 104%。公司新增了 20 个项目，17
个为 ADC 项目，并累计达到 8 个 pre-BLA 项目。客户访问数量同比
增长 100%，跨国药企给予了正面反馈，审计次数同比增长 200%，证
明了公司在商业化生产及客户服务方面的卓越能力。目前公司已建立
了单抗原液和制剂、ADC 原液、冻干制剂一体化生产及商业化车间，
同时符合高标准的质量管理体系、满足 GMP 标准的商业化能力和合
规性。CDMO ADC 团队也有显著增长，硕博人才占 84%。生产岗位
满岗率超过 95%，ADC 技术岗位满岗率为 90%。公司拥有 4 条国际
一线生产线，包括 2 条抗体和 2 条 ADC 线。公司将从抗体 DNA 序列
到 IND 申报的标准行业时间缩短至小于 15 个月，加快了药物研发进
度。 

➢ 我们的观点： 

公司商业化销售推广以及 CDMO 业务的快速发展，推动业绩大幅度
增长。公司进一步在 CDMO 方面进行技术升级，进一步聚焦 XDC 
CDMO，从项目深度、广度推进更多项目落地，进一步突出公司在
ADC/XDC CDMO 领域的优势，目前价值低估，建议积极关注。 
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担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日

的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出

与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中
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讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等

观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评

级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其他投

资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资
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特别声明 
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