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主要财务指标 

关键指标 2020A 2021A 2022A 2023A 

营业总收入(百万港元) 12,826 17,125 20,073 19,842 

增长率(%) -0.76 33.52 17.21 -1.15 

归母净利润(百万港元) 1,447 1,253 965 1,575 

增长率(%) 10.6 -13.4 -23.01 63.2 

EPS（港元） 0.4956 0.4153 0.3017 0.4774 

ROE(摊薄)(%) 6.98 5.47 4.49 6.89 

PE 7.06 16.33 12.99 6.81 

数据来源：Wind、公司公告、国元证券经纪（香港）整理 

业绩点评： 

➢ 2024年中期核心利润大幅增长 57.5%： 

整体营业额较去年同期上升 6.3%至 105.01 亿港元。业务核心利润大幅上

升 57.5%至 7.07 亿港元，扣除非经营性损益后，公司股东应占溢利为 7.43

亿港币，较去年同期下降 33.4%。公司核心利润增长主要因为可再生能源

业务盈利的大幅上升和燃气业务利润的穏定增长下，加上严控资本支出

和成功争取低息贷款带来融资成本下降。 

➢ 可再生能源业务强劲增长，光伏新增装机调整至 0.5GW： 

2024H1 公司可再生能源业务净利润大幅增长至 1.64 亿港元（2023H1:300

万港元）。期内，公司已落实发展 128 个零碳智慧园区，累计光伏签约 3.3

吉瓦及并网 2.1 吉瓦，业务覆盖光伏、储能、充换电、电力交易、碳交易、

工程服务、数字化等多个综合能源服务领域，并采取与国内战略投资产合

作投资方式，可以实现现金流滚动投资，既减少资本开支压力，也有利于

利用国内低利率优势，提升整体项目回报率。 

公司透过轻资产模式的发展，将带来新的利润增长动力。考虑到国内整体

经济状况，公司采取稳健现金流策略，将全年光伏新增装机由年初的 1GW

调整为 0.5GW。 

➢ 城市燃气业务稳健增长，销气价差提升 0.02 元/方至 0.56元/方： 

2024 年上半上公司整体燃气销售量为 87.41 亿立方米，增长 6%。其中工

业售气量同比增长 4.6%，商业售气量同比增长 9.4%。城市燃气项目方面，

期内新增 3 个项目，累计项目 190 个。公司气量增长主要受益新三样产

业即电动车、锂电池和光伏产品用气增长迅速。此外，因为顺价政策的顺

利进行，公司上半年城市燃气平均价差人民币 0.56 元/立方米，较 2023 年

上半年增加人民币 0.02 元/立方米。 

基于公司目前可再生能源良好的发展前景，公司预期未来派息率将不低

于 2023 年的 15%，并将与可比城市燃气公司保持相当水平。 
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