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三部委发文禁止新建受控 HFCs 产能，维

生素、烟酰胺涨幅居前 

——基础化工行业周报（2024.8.5-2024.8.11）    

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周，基础化工指数涨跌幅为-0.69%，沪深300指数涨跌幅为-

1.56%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.87个百分点，涨跌幅居于所

有板块第13位。基础化工子行业涨幅靠前的有：民爆制品（3.53%）、

煤化工（3.39%）、复合肥（2.78%）；跌幅靠前的有：橡胶助剂（-

4.84%）、钾肥（-3.02%）、非金属材料（-2.96%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：国产维生素A（27.27%）、烟酰胺

（18.75%）、国际硫磺（11.11%）、国产维生素E（7.14%）、苯胺

（7.01%）。周跌幅前五的产品分别为：浓硝酸（-6.06%）、丙烯腈

（-5.20%） 、 三 氯 乙 烯 （-5.00%） 、PTA（-4.75%） 、 辛 醇 （-

4.44%）。 

 

◼ 行业重要动态 

三部委联合发文禁止新建13种受控用途HFCs产能。根据生态环境部、

国家发改委、工信部联合发布的《关于严格控制氢氟碳化物化工生产建

设项目的通知》，自8月1日起，禁止新建HFC-134等13种用作制冷

剂、发泡剂等受控用途的HFCs的化工生产设施。这13种HFCs产品包

括：HFC-134、HFC-143、HFC-365mfc、HFC-227ea、HFC-236cb、

HFC-236ea、HFC-236fa、HFC-245ca、HFC-43-10mee、HFC-41、

HFC-152、HFC-152a、HFC-23。对于已建成的、用作受控用途的

HFC-134、HFC-134a、HFC-143、HFC-245fa等18种产品的化工生产

设施，需要进行改建或异址建设的，不得增加原有HFCs生产能力，也

不得新增产品种类。同时，这些产品的化工生产设施在进行试生产期间

产生的HFCs也应纳入配额管理；副产这些HFCs的化工生产设施，其产

生的HFCs用作受控用途同样应纳入配额管理；未取得配额的，只能用

作原料用途或者销毁处置，不得直接排放。因特殊用途确需生产的，需

由生态环境部会同有关部门批准。 

 

巴斯夫部分产品供应遭遇不可抗力。8月7日，巴斯夫宣布部分维生素

A、维生素E、类胡萝卜素产品以及部分香原料产品供应遭遇不可抗

力。受火灾影响，巴斯夫欧洲公司（同时代表其受影响的关联公司）宣

布，从即日起至另行通知前，部分维生素 A、维生素 E 、类胡萝卜素产

品以及部分香原料产品的供应遭遇不可抗力影响。涉及的香原料包括紫

罗兰酮、白花醇、DL-薄荷脑、玫瑰醚、乙基芳樟醇、橙花叔醇和异植

醇。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议
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关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、煤化工板块。建议关注华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块优质标的。4、轮胎板块。建议

关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国

际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建

议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（8.5-8.11），基础化工指数涨跌幅为-0.69%，沪深

300指数涨跌幅为-1.56%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.87

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 13 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨幅靠前的有：民爆制品

（3.53%）、煤化工（3.39%）、复合肥（2.78%）；跌幅靠

前的有：橡胶助剂（-4.84%）、钾肥（-3.02%）、非金属材

料（-2.96%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 亚士创能

（15.17%），泉为科技（12.88%），高争民爆（11.70%），宿

迁联盛（10.18%），易普力（10.02%）。 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603378.SH 亚士创能 15.17%  

300716.SZ 泉为科技 12.88%  

002827.SZ 高争民爆 11.70%  

603065.SH 宿迁联盛 10.18%  

002096.SZ 易普力 10.02%  

002037.SZ 保利联合 9.75%  

836957.BJ 汉维科技 9.70%  

600889.SH 南京化纤 9.20%  

603227.SH 雪峰科技 8.85%  

300599.SZ 雄塑科技 8.62%  

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工跌幅居前的个股有：盟固利（-26.59%），

正丹股份（-25.84%），建新股份（-14.01%），强力新材（-

11.69%），康普化学（-10.94%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）跌幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

301487.SZ 盟固利 -26.59%  

300641.SZ 正丹股份 -25.84%  

300107.SZ 建新股份 -14.01%  

300429.SZ 强力新材 -11.69%  

834033.BJ 康普化学 -10.94%  

688548.SH 广钢气体 -10.86%  

001378.SZ 德冠新材 -10.43%  

000818.SZ 航锦科技 -10.04%  

002319.SZ 乐通股份 -10. 02%  

301555.SZ 惠柏新材 -9.40%  

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：国产维生素 A（27.27%）、烟酰胺（18.75%）、国际

硫磺（11.11%）、国产维生素 E（7.14%）、苯胺（7.01%）。周

跌幅前五的产品分别为：浓硝酸（-6.06%）、丙烯腈（-5.20%）、

三氯乙烯（-5.00%）、PTA（-4.75%）、辛醇（-4.44%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

国产维生素 A 27.27% 189.66% 

烟酰胺 18.75% 26.67% 

国际硫磺 11.11% 44.93% 

国产维生素 E 7.14% 152.10% 

苯胺 7.01% -3.30% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

浓硝酸 -6.06% -22.50% 

丙烯腈 -5.20% -18.00% 

三氯乙烯 -5.00% -31.53% 

PTA -4.75% -6.37% 

辛醇 -4.44% -34.85% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

图 3：维生素 A 市场均价  图 4：烟酰胺市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：硫磺港口价格  图 6：维生素 E 市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 7：苯胺市场均价  图 8：浓硝酸市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 9：丙烯腈市场均价  图 10：三氯乙烯市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：PTA 市场均价  图 12：辛醇市场均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

环氧丙烷（PO）价差 39.15% PTA 价差 -123.60% 

天然橡胶-丁苯 37.50% 顺酐法 BDO 价差 -35.49% 

二甲醚价差 29.70% 三聚磷酸钠价差 -30.92% 

PTMEG 价差 25.19% 己二酸价差 -16.02% 

涤纶短纤价差 9.81% 涤纶长丝 FDY 价差 -13.67% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  重点个股动态 

万华化学（600309.SH） 

公司发布 2024 年半年度报告，2024 年 1-6 月公司实现营收

970.67 亿元，相比上年同期增加 10.77%，归属于上市公司股东的

净利润 81.74 亿元，相比上年同期下降 4.60%。 

聚氨酯业务板块：上半年全球聚氨酯行业需求保持增长态势，

特别是冰冷、汽车等市场需求保持增长，海外建筑行业投资需求

好转，部分海外装置出现供应波动，纯苯价格持续高位，对聚氨

酯产品价格产生推涨效应。石化业务板块：上半年受国际原油市

场价格波动、石化行业下游需求不足等多重因素影响，石化行业

虽然略有复苏但行业整体利润水平仍处于相对低位。 

鲁西化工（000830.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年共实现归母净利润

110,000 万元–120,000 万元，比上年同期增长 467.04%-518.59%；

扣除非经常性损益后的净利润 112,000 万元–122,000 万元，比上

年同期增长 539.74%-596.86%。上半年公司生产装置开工率同比

有较大幅度提升，同时受市场供求关系等多种因素影响，部分产

品售价同比有所上涨以及原材物料采购价格同比下降，影响部分

产品毛利增加。 

华峰化学（002064.SZ） 

公司发布 2024年半年度报告，上半年公司共实现营收 137.44

亿元，相比上年同期增长 8.89%，归属于上市公司股东的净利润

15.18 亿元，相比上年同期增长 11.74%。 

报告期内，公司氨纶、己二酸板块较上年同期有产能释放，

主要产品的产销量均较上年同期上升，公司实现营业收入 137.44 

亿元，较上年同期上升 8.89%，营业利润、利润总额、归属于上

市公司股东的净利润、基本每股收益分别较上年同期上升 15.66%、

15.27%、11.74%、14.81%。报告期内，公司化学纤维板块、化

工新材料板块营业收入较去年同期均下降 0.11%，基础化工产品

板块营业收入较去年同期上升 42.38%，上述各板块毛利率较去年

同期分别下降 0.71 个百分点、3.52 个百分点、1.87 个百分点。 

泰和新材（002254.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，经财务部门初步核算，上

半年公司实现归属于上市公司股东的净利润 10,500 万元–13,500 

万元，比上年同期下降：51.17% -37.22%；扣除非经常性损益后

的净利润 3,200 万元- 4,500 万元，比上年同期下降：83.31 % -



行业周报 

请 务 必 阅 读 尾 页 重 要 声 明                                                     
10 

 

 

76.53%。2024 年上半年，氨纶产能过剩，加之行业需求低迷，市

场竞争加剧，产品销量虽有增长，但销售价格持续走低，业绩同

比下滑严重。芳纶由于终端需求不足，加之国际同行低价销售，

国内外竞争日益加剧，销量的上升和成本的下降不足以弥补价格

下降产生的损失，盈利能力亦有所减弱。预计本报告期非经常性

损益约为 8,100 万元，主要是政府补助及处置基金份额盈利影响；

去年同期非经常性损益金额为 2,327.38 万元。 

金石资源（603505.SH） 

公司发布 2024 年半年度报告，报告期内公司实现营业收入

11.19 亿元，相比上年同期增加 100.20%，实现归属于上市公司股

东的净利润 1.68 亿元，相比上年同期增长 32.54%。 

上半年营业收入的增长主要来自于金鄂博氟化工逐步投产后，

无水氟化氢的销售收入以及对外销售包钢金石萤石粉的贸易收入

共计 6.39 亿元(上年同期为 910.68 万元)；自产萤石精矿营业收入 

4.55 亿元，较上年同期略有下降。净利润增长主要来自于包头

“选化一体”项目，金鄂博氟化工和包钢金石共实现归母净利润 

5,914.99 万元（上年同期为 203.44 万元）。报告期内净利润增长

幅度低于营业收入增长幅度，主要系新增营业收入主要来自于氟

化工项目，而氟化工行业毛利率普遍偏低，远低于公司自产萤石

精矿（酸级萤石精粉和高品位萤石块矿）的毛利率（报告期内自

产萤石精矿毛利率 51.9%，较 2023 年度提高约 4.6%）；但是，

公司的氟化工产品因系“选化一体”模式，故氟化工项目利润已

部分体现在对包钢金石的投资收益中。 

报告期内，公司主要产品的产销量方面，单一萤石矿山产品

的产销量较上年同期有所下降，共生产萤石精矿产品约 18.31 万吨，

较上年同期减少 2.21 万吨；销售自产萤石精矿产品 15.93 万吨，

同比减少 3.54 万吨。金鄂博氟化工生产无水氟化氢 5.26 万吨，销

售无水氟化氢约 4.9 万吨，去年同期金鄂博氟化工尚未投产。江西

金岭生产锂云母精矿 1.76 万吨，销售锂云母精矿 0.74 万吨，期末

锂云母精矿库存 3.91 万吨。 

蓝晓科技（300487.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年实现营业收入

126,932.40 万 元-131,969.40 万 元 ， 比 上 年 同 期 同 比 增 长

26.00%–31.00%；归属于上市公司股东的净利润：39,430.45 万

元-40,984.00 万元，比上年同期增长 13.96%-18.45%。报告期内，

公司积极应对外部不利因素，吸附分离材料销售保持良好增长，

国际市场竞争力进一步提升。生命科学、提锂订单持续拓展、超

纯水领域产品销售规模增加，持续满足高端应用需求。 
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赛轮轮胎（601058.SH） 

公司发布 2024 年半年度业绩预增报告，预计 2024 年半年度

实现归属于上市公司股东的净利润 21.20 亿元到 21.80 亿元，与上

年同期（法定披露数据）相比，将增加 10.74 亿元到 11.34 亿元，

同比增加 102.68%到 108.41%；实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 20.30 亿元到 20.90 亿元，与上年同期（法

定披露数据）相比，将增加 8.96 亿元到 9.56 亿元，同比增加 

79.01%到 84.30%。 

2024 年上半年，公司全球化战略、科技创新及品牌建设等工

作效果持续显现，产品受到越来越多国内外客户的认可：全钢、

半钢和非公路三类轮胎产品的产销量均创历史同期最好水平；公

司产品在国内及国外的销量同比增长均超过 30%，其中毛利率较

高产品的增幅更大。因此，预计今年上半年净利润较去年同期有

较大幅度增长。 

森麒麟（002984.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年公司实现归属于上

市公司股东的净利润 100,000 万元-120,000 万元，比上年同期增

长 64.95%-97.94%，扣除非经常性损益后的净利润 100,000 万元-

120,000 万元，比上年同期增长 71.50%-105.80%。报告期内，公

司高品质、高性能半钢胎产品在欧美轮胎市场订单需求持续处于

供不应求状态，目前公司摩洛哥工厂正按计划稳步推进中，全力

争取 2024 年四季度投产运行。 

玲珑轮胎（601966.SH） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，经财务部门初步测算，预

计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润 8.50 亿元到 

10.20 亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 2.89 亿

元到 4.59 亿元，同比增加 52%到 82%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 8.40 亿元到 9.90 亿元，与上年同期

（法定披露数据）相比，将增加 3.41 亿元到 4.91 亿元，同比增加 

68%到 98%。 

2024 年公司积极进行产品升级，在国内外零售和配套市场持

续开展结构调整。同时，海外第二基地陆续释放产能，为海外市

场产销增长提供支持。产品销量均实现增长，24 年上半年累计实

现销量同比增长约 11%，海外市场整体销量同比增长约 20%，毛

利较高的乘用车胎销量同比增长约 12%。公司持续推进降本增效，

盈利能力实现显著提升。 

盐湖股份（000792.SZ） 
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公司发布 2024 年半年度业绩预告，报告期内公司共实现归属

于上市公司股东的净利润 170,000 万元–230,000 万元，比上年同

期下降 66.65%-54.88%；扣除非经常性损益后的净利润 172,000 

万元–232,000 万元，比上年同期下降 65.9%-54.01%。报告期内

公司主营业务产品氯化钾、碳酸锂产销量较上年同期实现齐增，

因氯化钾及碳酸锂产品市场价格下跌，公司业绩较上年同期下降。

报告期内，公司根据主管税务机关出具的相关税务事项通知书，

补缴资源税等各项税款及滞纳金合计 6.66 亿元，公司已按照主管

税务机关的要求及时缴纳完毕。经公司初步测算，该事项对报告

期内利润总额的影响金额约为-4.92 亿元。 

亚钾国际（000893.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，报告期内公司共实现归属

于上市公司股东的净利润 22,000 万元-33,000 万元，比上年同期

下降 54%-69%；扣除非经常性损益后的归母净利润 22,000 万元-

33,000 万元，比上年同期下降 54%-70%。报告期内，公司上半年

产量、销量均同比上升，但受国际钾肥价格持续低迷影响，公司

上半年钾肥销售价格同比下降，导致公司上半年钾肥业务毛利率

同比下降。二是受老挝政府征收氯化钾出口关税影响，公司按计

提 7%税率计提老挝出口关税，导致公司上半年税收成本同比上升。

因此，公司 2024 年半年度经营业绩同比下降。 
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4  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、煤化

工板块。建议关注华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块

优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。

5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、

扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山

东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

5  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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