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本期内容提要: 

[Table_Summary]   

● 本周市场表现：截至8月16日收盘，本周公用事业板块上涨0.6%，表现劣于

大盘。其中，电力板块上涨0.54%，燃气板块上涨0.77%。 

● 电力行业数据跟踪： 

➢ 动力煤价格:动力煤价格周环比下跌。截至8月16日，秦皇岛港动力煤

(Q5500)山西产市场价837元/吨，周环比下跌9元/吨。截至8月16日，广州

港印尼煤(Q5500)库提价921.26元/吨，周环比下跌3.06元/吨；广州港澳洲

煤(Q5500)库提价911.28元/吨，周环比持平。 

➢ 动力煤库存及电厂日耗：电厂煤炭库存周环比下降。截至8月16日，秦皇

岛港煤炭库存533万吨，周环比增加11万吨。截至8月15日，内陆17省煤炭

库存8742.4万吨，较上周下降259.7万吨，周环比下降2.88%；内陆17省电

厂日耗为398.9万吨，较上周增加9.3万吨/日，周环比上升2.39%；可用天

数为23.3天，较上周下降1.1天。截至8月15日，沿海8省煤炭库存3451.6万

吨，较上周下降89.7万吨，周环比下降2.53%；沿海8省电厂日耗为243.3万

吨，较上周下降3.2万吨/日，周环比下降1.30%；可用天数为14.4天，较上

周下降0.5天。 

➢ 水电来水情况：三峡来水周环比下降。截至8月15日，三峡出库流量15200

立方米/秒，同比下降17.84%，周环比下降18.28%。 

➢ 重点电力市场交易电价：1）广东电力市场：截至8月9日，广东电力日前现

货市场的周度均价为355.17元/MWh，周环比上升29.40%，周同比下降6.4%。

截至8月9日，广东电力实时现货市场的周度均价为330.78元/MWh，周环比

上升49.97%，周同比下降14.4%。2）山西电力市场：截至8月15日，山西电

力日前现货市场的周度均价为253.91元/MWh，周环比下降20.60%，周同比

下降51.8%。截至8月15日，山西电力实时现货市场的周度均价为231.17元

/MWh，周环比下降25.41%，周同比下降40.4%。3）山东电力市场：截至8月

15日，山东电力日前现货市场的周度均价为412.44元/MWh，周环比下降

22.46%，周同比下降40.7%。截至8月15日，山东电力实时现货市场的周度

均价为415.84元/MWh，周环比下降14.36%，周同比下降6.3%。 

● 天然气行业数据跟踪： 

➢ 国内外天然气价格：国际三大市场气价周环比回升。截至8月16日，上海

石油天然气交易中心LNG出厂价格全国指数为4956元/吨，同比上升

28.59%，环比上升0.16%；截至8月15日，欧洲TTF现货价格为12.44美元/百

万英热，同比上升7.5%，周环比上升8.3%；美国HH现货价格为2.17美元/百

万英热，同比下降17.8%，周环比上升11.9%；中国DES现货价格为13.99美

元/百万英热，同比上升16.8%，周环比上升11.3%。 

➢ 欧盟天然气供需及库存：2024年第30周，欧盟天然气供应量54.8亿方，同

比下降13.9%，周环比下降2.8%。其中，LNG供应量为17.1亿方，周环比下

降5.1%，占天然气供应量的31.3%；进口管道气37.7亿方，同比下降0.3%，

周环比下降1.8%。2024年第30周，欧盟天然气消费量（我们估算）为36.3

亿方，周环比下降1.9%，同比下降13.2%；2024年1-30周，欧盟天然气累计

消费量（我们估算）为1760.3亿方，同比下降5.2%。 
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➢ 国内天然气供需情况：2024年6月，国内天然气表观消费量为344.00亿方，

同比上升5.8%。2024年7月，国内天然气产量为200.40亿方，同比上升9.0%。

2024年6月，LNG进口量为562.00万吨，同比下降5.7%，环比下降14.5%。

2024年6月，PNG进口量为480.00万吨，同比上升8.4%，环比上升0.6%。 

● 本周行业重点新闻： 

 1）国家能源局发布关于印发《配电网高质量发展行动实施方案（2024—

2027年）》的通知：8月2日，国家能源局发布关于印发《配电网高质量发

展行动实施方案（2024—2027年）》的通知，旨在深入推进配电网高质量

发展重点任务落地。《实施方案》提出紧密围绕新型电力系统建设要求，

重点推进四个一批建设改造任务，建立健全配电网与电动汽车充电设施等

协调发展机制。2）7月我国天然气产量同比增长 7.9%：8月15日，国家统

计局发布2024年7月份能源生产情况。7月份，规上工业天然气产量200亿

立方米，同比增长7.9%；进口天然气1086万吨，同比增长5.6%。1—7月份，

规上工业天然气产量1436亿立方米，同比增长6.2%；进口天然气7544万吨，

同比增长12.9%。 

● 投资建议：1）电力：国内历经多轮电力供需矛盾紧张之后，电力板块有望

迎来盈利改善和价值重估。在电力供需矛盾紧张的态势下，煤电顶峰价值

凸显；电力市场化改革的持续推进下，电价趋势有望稳中小幅上涨，电力

现货市场和辅助服务市场机制有望持续推广，容量电价机制正式出台，明

确煤电基石地位。双碳目标下的新型电力系统建设或将持续依赖系统调节

手段的丰富和投入。此外，伴随着发改委加大电煤长协保供力度，电煤长

协实际履约率有望边际上升，我们判断煤电企业的成本端较为可控。展望

未来，我们认为电力运营商的业绩有望大幅改善。建议关注：全国性煤电

龙头：国电电力、华能国际、华电国际等；电力供应偏紧的区域龙头：皖

能电力、浙能电力、申能股份、粤电力A等；水电运营商：长江电力、国投

电力、川投能源、华能水电等；同时，煤电设备制造商和灵活性改造技术

类公司也有望受益于煤电新周期的开启，设备制造商有望受益标的：东方

电气；灵活性改造有望受益标的：华光环能、青达环保、龙源技术等。 

 2）天然气：随着上游气价的回落和国内天然气消费量的恢复增长，城燃业

务有望实现毛差稳定和售气量高增；同时，拥有低成本长协气源和接收站

资产的贸易商或可根据市场情况自主选择扩大进口或把握国际市场转售

机遇以增厚利润空间。天然气有望受益标的：新奥股份、广汇能源。 

● 风险因素：宏观经济下滑导致用电量增速不及预期,电力市场化改革推进

缓慢,电煤长协保供政策执行力度不及预期,国内天然气消费增速恢复缓

慢。 
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一、本周市场表现：公用事业板块表现劣于大盘 

 

● 截至8月16日收盘，本周公用事业板块上涨0.6%，表现劣于上证指数；沪深300上涨0.4%到3345.6；涨幅前三的

行业分别是通信（2.4%）、煤炭（1.9%）、传媒（1.8%），跌幅前三的行业分别是房地产（-3.9%）、建筑材料

（-3.8%）、社会服务（-3.1%）。 

图 1：各行业板块一周表现（%）  

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

● 截至8月16日收盘，电力板块本周上涨0.54%，燃气板块上涨0.77%。各子行业本周表现：火力发电板块上涨

0.81%，水力发电板块上涨0.81%，核力发电上涨2.15%，热力服务下跌1.26%，电能综合服务下跌2.88%，光伏

发电上涨2.64%，风力发电下跌1.05%。 

 

图 2：公用事业各子行业一周表现（%） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

● 截至8月16日收盘，本周电力板块主要公司涨幅前三名分别为：南网储能(4.89%)、华能水电（4.31%）、申能股

份（3.88%），主要公司涨幅后三名分别为：中闽能源（-8.10%）、粤电力A （-3.29%）、吉电股份（-2.65%）；

本周燃气板块主要公司涨幅前三名分别为：新天然气(6.14%)、新奥股份(4.59%)、蓝天燃气(3.83%)，主要公司

涨幅后三名分别为：九丰能源(-4.62%)、中泰股份(-3.72%)、大众公用(-2.19%)。 
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图 3：电力板块重点个股表现（%） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 4：燃气板块重点个股表现（%） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

二、电力行业数据跟踪 

1、 动力煤价格 

 

● 长协煤价格：8月，秦皇岛港动力煤(Q5500)年度长协价为699元/吨，月环比下跌1元/吨。 

● 港口动力煤市场价：截至8月16日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价837元/吨，周环比下跌9元/吨。 

● 产地动力煤价格：截至8月16日，陕西榆林动力块煤(Q6000)坑口价825元/吨，周环比下跌5元/吨；大同南郊粘

煤坑口价(含税) (Q5500) 712元/吨，周环比下跌6元/吨；内蒙古东胜大块精煤车板价(Q5500) 673.4元/吨，周

环比下跌9.10元/吨。 
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图 5：秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协价（元/吨） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图 6：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 7：产地煤炭价格变动（元/吨） 
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坑口价:动力块煤(A15%,V33-35%,<1%S,Q6000):陕西:榆林

坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊

车板价:大块精煤(A10%,V33-36.5%,0.5-0.8%S,Q5500):内蒙古:东胜

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心 

 

● 海外动力煤价格：截至8月15日，纽卡斯尔NEWC5500大卡动力煤FOB现货价格89.45美元/吨，周环比下跌0.30美

元/吨；ARA6000大卡动力煤现货价123.05美元/吨，周环比上涨2.00美元/吨；理查兹港动力煤FOB现货价89.95

美元/吨，周环比下跌0.05美元/吨。截至8月16日，纽卡斯尔NEWC指数价格142美元/吨，周环比上涨5.0美元/

吨。截至8月16日，广州港印尼煤(Q5500)库提价921.26元/吨，周环比下跌3.06元/吨；广州港澳洲煤(Q5500)库

提价911.28元/吨，周环比持平。 

 

图 8：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 9：广州港：印尼煤&澳洲煤库提价（元/吨） 
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资料来源：CCTD，信达证券研发中心    资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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图 10：纽卡斯尔 NEWC 指数价格（美元/吨） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

2、 动力煤库存及电厂日耗 

 

● 港口煤炭库存：截至8月16日，秦皇岛港煤炭库存533万吨，周环比增加11万吨。 
图 11：秦皇岛港煤炭库存（万吨） 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

● 内陆17省电厂库存、日耗及可用天数：截至8月15日，内陆17省煤炭库存8742.4万吨，较上周下降259.7万吨，

周环比下降2.88%；内陆17省电厂日耗为398.9万吨，较上周增加9.3万吨/日，周环比上升2.39%；可用天数为

23.3天，较上周下降1.1天。 

● 沿海8省电厂库存、日耗及可用天数：截至8月15日，沿海8省煤炭库存3451.6万吨，较上周下降89.7万吨，周

环比下降2.53%；沿海8省电厂日耗为243.3万吨，较上周下降3.2万吨/日，周环比下降1.30%；可用天数为14.4

天，较上周下降0.5天。 
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图 12：内陆 17 省区煤炭库存变化情况（万吨）  图 13：沿海 8 省区煤炭库存变化情况（万吨） 
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资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 

 

图 14：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 15：沿海 8 省区日均耗煤变化情况（万吨） 
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资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 

 

 

 

图 16：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（天）  

 

 

 

 

图 17：沿海 8 省区煤炭可用天数变化情况（天） 
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资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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3、水电来水情况 

 

● 三峡水库流量：截至8月15日，三峡出库流量15200立方米/秒，同比下降17.84%，周环比下降18.28%。 
 

图 18：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

 

 

● 三峡水库蓄水量：截至6月27日，三峡蓄水量18028亿方，同比下降13.01%，周环比下降4.82%。 
 

图 19：三峡水库蓄水量变化情况（立方米/秒） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

4、重点电力市场交易电价 

 

● 广东日前现货市场：截至8月9日，广东电力日前现货市场的周度均价为355.17元/MWh，周环比上升29.40%，周

同比下降6.4%。 

● 广东实时现货市场：截至8月9日，广东电力实时现货市场的周度均价为330.78元/MWh，周环比上升49.97%，周

同比下降14.4%。 
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图 20：广东电力市场日前现货日度均价情况（元/MWh）  图 21：广东电力市场实时现货日度均价情况（元/MWh） 
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资料来源：泛能网，信达证券研发中心 

 
资料来源：泛能网，信达证券研发中心 

 

● 山西日前现货市场：截至8月15日，山西电力日前现货市场的周度均价为253.91元/MWh，周环比下降20.60%，周

同比下降51.8%。 

● 山西实时现货市场：截至8月15日，山西电力实时现货市场的周度均价为231.17元/MWh，周环比下降25.41%，周

同比下降40.4%。 
 

图 22：山西电力市场日前现货日度均价情况（元/MWh）  图 23：山西电力市场实时现货日度均价情况（元/MWh） 
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资料来源：泛能网，信达证券研发中心 

 
资料来源：泛能网，信达证券研发中心 

 

● 山东日前现货市场：截至8月15日，山东电力日前现货市场的周度均价为412.44元/MWh，周环比下降22.46%，周

同比下降40.7%。 

● 山东实时现货市场：截至8月15日，山东电力实时现货市场的周度均价为415.84元/MWh，周环比下降14.36%，周

同比下降6.3%。 
 

图 24：山东电力市场日前现货日度均价情况（元/MWh）  图 25：山东电力市场实时现货日度均价情况（元/MWh） 
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三、天然气行业数据跟踪 

1、国内外天然气价格 

● 国产LNG价格周环比上涨，进口LNG价格周环比上涨 

截至 8 月 16 日，上海石油天然气交易中心 LNG 出厂价格全国指数为 4956 元/吨（约合 3.54 元/方），同比上升

28.59%，环比上升 0.16%；2024 年 6月，国内 LNG 进口平均价格为 556.05 美元/吨（约合 2.83 元/方），同比下降

6.15%，环比上升 1.83%。截至 8月 16 日，中国进口 LNG 到岸价为 14.35 美元/百万英热（约合 3.76 元/方），同比

上升 1.55%，环比上升 5.58%。 

图 26：上海石油天然气交易中心 LNG 出厂价格全国指数（元/

吨） 

 图 27：布伦特原油期货价&JCC 指数&LNG 进口平均价格 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心                                   资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 28：中国 LNG 到岸价（美元/百万英热） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

● 国际三大市场气价周环比上升 

截至 8月 15 日，欧洲 TTF 现货价格为 12.44 美元/百万英热，同比上升 7.5%，周环比上升 8.3%；美国 HH 现货价格

为 2.17 美元/百万英热，同比下降 17.8%，周环比上升 11.9%；中国 DES 现货价格为 13.99 美元/百万英热，同比上

升 16.8%，周环比上升 11.3%。 
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图 29：国际三大市场天然气现货价格（美元/百万英热） 
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资料来源：隆众资讯，信达证券研发中心 

 

2、欧盟天然气供需及库存 

 

● 供给：欧盟天然气供应量周环比下降 

 

2024年第30周，欧盟天然气供应量54.8亿方，同比下降13.9%，周环比下降2.8%。其中，LNG供应量为17.1亿方，

周环比下降5.1%，占天然气供应量的31.3%；进口管道气37.7亿方，同比下降0.3%，周环比下降1.8%，进口俄罗斯

管道气6.636亿方（占欧盟天然气供应量的12.1%）。 

2024年1-30周，欧盟累计天然气供应量1724.5亿方，同比下降8.3%。其中，LNG累计供应量为645.0亿方，同比下

降19.2%，占天然气供应量的37.4%；累计进口管道气1079.6亿方，同比下降0.3%，累计进口俄罗斯管道气184.9

亿方（占欧盟天然气供应量的10.7%）。 

 
图 30：欧盟天然气供应量（百万方）  图 31：欧盟 LNG 进口量（百万方） 
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资料来源：Bruegel，信达证券研发中心注：本周未更新  资料来源：Bruegel，信达证券研发中心注：本周未更新 
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图 32：2022-2024 年欧盟天然气供应结构（百万方）  图 33：2022-2024 年欧盟管道气供应结构（百万方） 
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资料来源：Bruegel，信达证券研发中心  注：本周未更新  资料来源：Bruegel，信达证券研发中心 注：本周未更新 

 

● 库存：欧盟天然气库存周环比上涨 

2024 年第 30 周，欧盟天然气库存量为 923.67 亿方，同比下降 0.64%，周环比上升 2.04%。截至 2024 年 8月 14 日，

欧盟天然气库存水平为 88.5%。 

图 34：欧盟天然气库存量（百万方）  图 35：欧盟各国储气量及库存水平（2024/8/14，TWh） 
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资料来源：Bruegel，信达证券研发中心  注：本周未更新  资料来源：GIE，信达证券研发中心  

 

● 需求：欧盟消费量（我们估算）同比下降，周环比下降 

2024 年第 30 周，欧盟天然气消费量（我们估算）为 36.3 亿方，周环比下降 1.9%，同比下降 13.2%；2024 年 1-30

周，欧盟天然气累计消费量（我们估算）为 1760.3 亿方，同比下降 5.2%。 
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图 36：欧盟天然气消费量（我们估算）（百万方） 
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资料来源：Bruegel，信达证券研发中心  注：本周未更新 

 

3、国内天然气供需情况 

● 需求：2024年6月，国内天然气表观消费量同比上升 

 

2024年6月，国内天然气表观消费量为344.00亿方，同比上升5.8%。 

2024年1-6月，国内天然气表观消费量累计为2137.50亿方，累计同比上升9.7%。 

 

● 供给：2024年7月，国内天然气产量同比上升，LNG进口量同比下降 

 

2024年7月，国内天然气产量为200.40亿方，同比上升9.0%。2024年6月，LNG进口量为562.00万吨，同比下降5.7%，

环比下降14.5%。2024年6月，PNG进口量为480.00万吨，同比上升8.4%，环比上升0.6%。 

2024年1-7月，国内天然气产量累计为1436.40亿方，累计同比上升7.2%。2024年1-6月，LNG进口量累计为

3800.00万吨，累计同比上升13.6%。2024年1-6月，PNG进口量累计为2666.00万吨，累计同比上升15.0%。 

 

图 37：国内天然气月度表观消费量（亿方）  图 38：国内天然气月度产量（亿方） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心  
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图 39：国内 LNG 月度进口量（万吨）  图 40：国内 PNG 月度进口量（万吨） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

四、本周行业新闻 

1、 电力行业相关新闻 

⚫ 国家能源局发布关于印发《配电网高质量发展行动实施方案（2024—2027 年）》的通知：8 月 2 日，国家

能源局发布关于印发《配电网高质量发展行动实施方案（2024—2027 年）》的通知，旨在深入推进配电网

高质量发展重点任务落地。《实施方案》提出紧密围绕新型电力系统建设要求，重点推进四个一批建设改

造任务，建立健全配电网与电动汽车充电设施等协调发展机制。（资料来源：国家能源局） 

2、 天然气行业相关新闻 

⚫ 7 月我国天然气产量同比增长 7.9%：8 月 15 日，国家统计局发布 2024 年 7 月份能源生产情况。7 月份，

规上工业天然气产量 200 亿立方米，同比增长 7.9%；进口天然气 1086 万吨，同比增长 5.6%。1—7 月份，

规上工业天然气产量 1436 亿立方米，同比增长 6.2%；进口天然气 7544 万吨，同比增长 12.9%。（资料来

源：国家统计局，上海石油天然气交易中心） 

⚫ 国际能源署将出台新机制稳定 LNG 价格：国际能源署日前宣布，将出台新机制稳定 LNG 价格，并为有过

剩 LNG 的国家与有需求的国家之间的贸易提供便利。（资料来源：中国石化报，上海石油天然气交易中心） 

 

五、本周重要公告 

【川投能源】8 月 16 日，公司发布 2024 年半年度报告：报告期内，公司实现营业收入 6.03 亿元，同比增加 5.39%；

归属于上市公司股东的净利润 23.02 亿元，同比增加 10.24％；基本每股收益 0.4471 元/股，同比增加 1.44%。 

【华电国际】8 月 14 日，公司发布关于 2024 年中期现金分红预案的公告：本公司拟向 2024 年中期权益分派股权登

记日登记在册的全体股东每股派发现金红利人民币 0.08 元（含税）。截至 2024 年 6 月 30 日，本公司总股本

10,227,561,133 股，以此计算，合计拟派发现金红利 818,204.89 千元（含税）。 

【湖北能源】8 月 10 日，公司发布关于 2024 年 7 月发电情况的自愿性信息披露公告：2024 年 7 月，公司完成发电
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量 47.46 亿千瓦时，同比增加 38.65%。其中水电发电量同比增加 120.36%，火电发电量同比减少 1.80%，新能源发

电量同比增加 48.56%。公司本年累计完成发电量 257.20 亿千瓦时，同比增加 31.93%。其中水电发电量同比增加

76.96%，火电发电量同比增加 13.41%，新能源发电量同比增加 27.33%。 

【九丰能源】8 月 14 日，公司发布 2024 年半年度报告：报告期内，公司实现营业收入 112.67 亿元，同比增加 1.99%；

归属于上市公司股东的净利润 11.06 亿元，同比增加 55.23%；基本每股收益 1.78 元/股，同比增加 54.78%。 

 

 

 

六、投资建议和估值表 

⚫ 电力：国内历经多轮电力供需矛盾紧张之后，电力板块有望迎来盈利改善和价值重估。在电力供需矛盾紧张的

态势下，煤电顶峰价值凸显；电力市场化改革的持续推进下，电价趋势有望稳中小幅上涨，电力现货市场和辅

助服务市场机制有望持续推广，容量电价机制正式出台，明确煤电基石地位。双碳目标下的新型电力系统建设

或将持续依赖系统调节手段的丰富和投入。此外，伴随着发改委加大电煤长协保供力度，电煤长协实际履约率

有望边际上升，我们判断煤电企业的成本端较为可控。展望未来，我们认为电力运营商的业绩有望大幅改善。

建议关注：全国性煤电龙头：国电电力、华能国际、华电国际等；电力供应偏紧的区域龙头：皖能电力、浙能

电力、申能股份、粤电力 A 等；水电运营商：长江电力、国投电力、川投能源、华能水电等；同时，煤电设

备制造商和灵活性改造技术类公司也有望受益于煤电新周期的开启，设备制造商有望受益标的：东方电气；灵

活性改造有望受益标的：华光环能、青达环保、龙源技术等。 

⚫ 天然气：随着上游气价的回落和国内天然气消费量的恢复增长，城燃业务有望实现毛差稳定和售气量高增；同

时，拥有低成本长协气源和接收站资产的贸易商或可根据市场情况自主选择扩大进口或把握国际市场转售机遇

以增厚利润空间。天然气有望受益标的：新奥股份、广汇能源。 

 

表 1：公用事业行业主要公司估值表 

 
股票名称 

收盘价

（元） 

归母净利润（百万元） EPS（元/股） PE 

 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

火

电

板

块 

华能国际 7.39 8446  13443  15283  16952  0.35  0.78  0.88  0.98  21.11  9.51  8.36  7.52  

*国电电力 5.48 5609  7090  8077  9420  0.31  0.42  0.49  0.53  17.45  13.05  11.18  10.34  

华电国际 5.50 4522  6744  7570  8357  0.35  0.62  0.70  0.78  15.71  8.84  7.85  7.10  

大唐发电 2.84 1365  4888  5905  6871  0.07  0.21  0.26  0.31  40.57  13.52  11.00  9.30  

浙能电力 6.45 6520  8403  9136  9948  0.49  0.66  0.71  0.71  13.16  9.83  9.03  9.03  

湖北能源 5.09 1749  2937  3239  3593  0.27  0.45  0.50  0.55  18.89  11.31  10.28  9.21  

申能股份 7.99 3459  4113  4504  4841  0.71  0.90  0.97  0.97  11.27  8.92  8.27  8.27  

上海电力 8.91 1593  2465  2821  3202  0.50  0.78  0.90  1.03  17.99  11.50  9.90  8.65  

深圳能源 6.64 2046  2863  3506  3930  0.27  0.60  0.74  0.83  24.59  11.07  8.97  8.00  

内蒙华电 4.13 2005  2464  2772  3055  0.29  0.37  0.42  0.46  14.24  11.16  9.94  8.98  

广州发展 6.14 1638  2347  2613  2878  0.47  0.62  0.69  0.76  13.08  9.96  8.90  8.04  

*粤电力 A 4.56 975  2025  2783  3445  0.19  0.39  0.53  0.66  24.00  11.69  8.60  6.91  

皖能电力 8.36 1430  1996  2303  2495  0.63  0.84  0.97  1.06  13.27  9.91  8.58  7.91  

水

电

板

块 

长江电力 29.54 27239  33894  36064  37801  1.11  1.47  1.54  1.54  26.54  20.15  19.21  19.21  

*国投电力 16.37 6704  8385  9274  9836  0.98  1.12  1.24  1.32  16.70  14.62  13.20  12.40  

华能水电 11.38 7638  8919  9856  10789  0.40  0.49  0.54  0.59  28.45  23.32  21.07  19.32  

川投能源 18.40 4400  5134  5510  5836  0.93  1.06  1.14  1.20  19.75  17.41  16.18  15.29  

桂冠电力 6.78 1226  3109  3419  3688  0.14  0.38  0.42  0.45  46.82  17.78  16.19  14.98  
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核

电

板

块 

中国广核 4.74 10725  13627  14371  15386  0.21  0.24  0.25  0.27  22.36  19.73  18.73  17.67  

中国核电 10.79 10624  13703  15032  16232  0.55  0.60  0.66  0.70  19.48  18.03  16.43  15.35  

绿

电

板

块 

三峡能源 4.76 7181  8536  9791  10877  0.25  0.34  0.38  0.38  18.97  13.90  12.51  12.51  

龙源电力 17.17 6249  7664  8661  9659  0.73  0.91  1.03  1.14  23.61  18.90  16.74  15.00  

新天绿能 7.10 2207  2601  3140  3841  0.51  0.62  0.75  0.92  13.92  11.45  9.47  7.76  

浙江新能 7.07 627  1083  1325  1451  0.27  0.55  0.60  0.60  26.19  12.85  11.78  11.78  

吉电股份 5.02 908  1711  2003  2310  0.33  0.49  0.57  0.57  15.21  10.24  8.88  8.88  

福能股份 10.25 2623  3099  3316  3659  0.97  1.14  1.22  1.35  10.57  8.96  8.38  7.60  

中闽能源 5.43 678  777  817  862  0.36  0.40  0.42  0.45  15.23  13.41  12.80  12.10  

其

他 

南网储能 9.40 1014  1201  1515  1830  0.32  0.37  0.47  0.57  29.38  25.13  19.83  16.38  

南网能源 4.18 311  489  701  856  0.08  0.13  0.18  0.23  52.25  32.58  22.74  18.51  

东方电气 15.55 3550  4258  5097  5664  1.14  1.37  1.64  1.82  13.64  11.38  9.51  8.56  

青达环保 11.78 87  141  181  211  0.70  1.14  1.47  1.71  16.83  10.30  8.01  6.87  

西子洁能 10.00 55  349  408  493  0.07  0.48  0.55  0.67  142.86  21.05  18.18  14.93  

天

然

气

板

块 

*新奥股份 18.31 7091  5656  6532  11069  2.29  1.83  2.11  3.57  8.00  10.01  8.68  5.13  

*广汇能源 6.01 5173  5536  6872  8152  0.80  0.84  1.05  1.24  7.61  7.15  5.72  4.85  

九丰能源 28.35 1306  1547  1782  2035  1.95  2.44  2.81  3.21  14.54  11.62  10.09  8.83  

天壕环境 5.13 240  403  541  696  0.28  0.46  0.62  0.80  18.32  11.09  8.24  6.39  

*新天然气 33.07 1673  1509  1601  1801  2.92  3.56  3.78  4.25  11.33  9.29  8.75  7.78  

蓝焰控股 6.04 540  590  697  802  0.56  0.61  0.72  0.83  10.79  9.90  8.39  7.28  

资料来源：iFinD，信达证券研发中心（注：标*公司为信达证券研发中心能源团队的盈利预测，其余公司盈利预测来源于 iFinD 一致预测；数据截至 2024

年 8 月 17 日） 

 

七、风险因素 

宏观经济下滑导致用电量增速不及预期,电力市场化改革推进缓慢,电煤长协保供政策的执行力度不及预期,国内天然

气消费增速恢复缓慢等。  
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研究团队简介 

左前明，中国矿业大学博士，注册咨询（投资）工程师，信达证券研发中心副总经理，中国地质矿产经

济学会委员，中国国际工程咨询公司专家库成员，中国价格协会煤炭价格专委会委员，曾任中国煤炭工

业协会行业咨询处副处长（主持工作），从事煤炭以及能源相关领域研究咨询十余年，曾主持“十三

五”全国煤炭勘查开发规划研究、煤炭工业技术政策修订及企业相关咨询课题上百项，2016年 6月加

盟信达证券研发中心，负责煤炭行业研究。2019年至今，负责大能源板块研究工作。 

李春驰，CFA，CPA，上海财经大学金融硕士，南京大学金融学学士，曾任兴业证券经济与金融研究院煤

炭行业及公用环保行业分析师，2022 年 7月加入信达证券研发中心，从事煤炭、电力、天然气等大能

源板块的研究。 

高升，中国矿业大学（北京）采矿专业博士，高级工程师，曾任中国煤炭科工集团二级子企业投资经营

部部长，曾在煤矿生产一线工作多年，从事煤矿生产技术管理、煤矿项目投资和经营管理等工作，2022

年 6 月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业及上下游研究。 

刘红光，北京大学博士，中国环境科学学会碳达峰碳中和专业委员会委员。曾任中国石化经济技术研究

院专家、所长助理，牵头开展了能源消费中长期预测研究，主编出版并发布了《中国能源展望 2060》

一书；完成了“石化产业碳达峰碳中和实施路径”研究，并参与国家部委油气产业规划、新型能源体系

建设、行业碳达峰及高质量发展等相关政策文件的研讨编制等工作。2023年 3月加入信达证券研究开

发中心，从事大能源领域研究并负责石化行业研究工作。 

邢秦浩，美国德克萨斯大学奥斯汀分校电力系统专业硕士，天津大学电气工程及其自动化专业学士，具

有三年实业研究经验，从事电力市场化改革，虚拟电厂应用研究工作，2022 年 6 月加入信达证券研究

开发中心，从事电力行业研究。 

程新航，澳洲国立大学金融学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研发中心，

从事煤炭、电力行业研究。 

吴柏莹，吉林大学产业经济学硕士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事公用环保行业研

究。 

胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研究

开发中心，从事石化行业研究。 

刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7月加入信达证券研究开发中心，从

事石化行业研究。 

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9月加入信达证券研发中心，从事煤炭和煤

矿智能化行业研究。 

李栋，南加州大学建筑学硕士，2023 年 1月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业研究。 

唐婵玉，香港科技大学社会科学硕士，对外经济贸易大学金融学学士。2023 年 4月加入信达证券研发

中心，从事天然气、电力行业研究。 

刘波，北京科技大学管理学本硕，2023 年 7月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭和钢铁行业研

究。 
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