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一周解一惑系列  

  
 
下游需求韧性十足，运输机械行业稳步增长  

 2024 年 08 月 18 日 

 

➢ 本周关注：中国船舶、中国重工、中国中车、时代电气 

➢ 输送机械是指能够使物料或物品沿着输送机的整体或部分布置线路所确定

的方向或走向、连续或短周期间断地运行，以实现自动搬运的机械设备，广泛

应用于物流、矿业、冶金、建筑、化工、粮食加工等各个行业。输送机主要包

括带式输送机、其他输送机类（斗式提升机、螺旋输送机等）。1）带式输送机

是一种利用摩擦驱动以连续方式运输物料的机械，主要由机架、输送带、托

辊、滚筒、拉紧装置、驱动装置等组成。经过几十年的发展，带式输送机不断

地进行完善改造，现已研制出不同形式的输送机以适应不同环境下的作业问

题，如通用带式输送机、特种带式输送机（含管状带式输送机、水平转弯带式

输送机等）。2）其他输送机包含斗式提升机及螺旋输送机。 

➢ 输送机械行业在国家产业政策和市场需求支持下，市场规模持续扩大。近

年来，受益于国内港口业务、矿山开采工程、电厂发电不断提升生产过程的安

全性、环保性以及“一带一路”国家战略，我国输送机械行业规模不断增长。

根据智研咨询，2019-2023 年我国输送机械行业市场规模由 480 亿元增长至

530 亿元，CAGR 为 2.5%，其中带式运输机械占据主要地位，2019 年中国带

式输送机行业市场规模 259.02 亿元，2023 年中国带式输送机行业市场规模

288.67 亿，CAGR 为 2.75%。 

➢ 我国输送机械行业的竞争格局较为分散，市场集中度偏低，行业内企业数

量众多。从行业参与企业来看，主要分为三大类，第一类是外资企业如蒂森克

虏伯、伯曼集团等综合性集团，旗下经营部分运输机械相关业务；其次是国内

专注于运输机械相关企业，包括运机集团、科大重工等，在输送机械行业市场

占据一定市场份额，保持快速发展态势；第三类为国内实力雄厚企业通过子公

司或自营方式在原有业务基础上拓展运输机械业务，如中联重科物料输送设备

有限公司等企业，借助母公司的技术研发、生产规模等优势，为母公司生产赋

能的同时拓展外部市场。 

➢ 运输机械位于产业链中游，上游主要为基础原材料，包括钢材、橡胶、塑

料及金属制品等，下游覆盖物流、矿业、冶金、电力、化工、建材及食品加工

等多个行业。钢材、橡胶、塑料、金属制品等材料的稳定性决定着输送系统的

安全性和使用寿命。输送机械制造行业下游应用场景主要集中在矿山、钢铁、

港口、煤炭与火力发电等五大领域。 

➢ 行业成长驱动因素：矿山高景气+港口吞吐量稳步增长+水泥、钢铁产量基

数庞大+火电装机量稳步提升。矿山领域：国内采矿业固定资产投资完成额自

2020 年受到公共卫生事件影响下滑后已连续三年上升，2023 年完成额绝对值

已超过 2019 年。2024H1 采矿业固定资产投资完成额约 6725.5 亿元，同比提

升 17.0%。港口领域：2023 年度全国主要港口吞吐量为 108.35 亿吨，同比增

长 6.95%。水泥领域：我国水泥产量基数庞大，输送机械制造在水泥行业的需

求增速放缓，但总体规模仍将保持较高水平。电力领域：2012-2023 年我国火

电装机容量由 81554 万千瓦时增长至 140512 万千瓦时，CAGR 为 4.63%，电

力行业高景气度带动运输机械需求提升。 

➢ 投资建议 ：建议关注运输机械相关标的：运机集团。 

➢ 风险提示：1）矿山投资落地不及预期的风险。2）行业政策发生变动的风

险。3）行业竞争加剧的风险。 
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1 输送机械概况 

1.1 输送机械类别介绍  

输送机械是指能够使物料或物品沿着输送机的整体或部分布置线路所确定的

方向或走向、连续或短周期间断地运行，以实现自动搬运的机械设备，广泛应用

于物流、矿业、冶金、建筑、化工、粮食加工等各个行业，以实现物料的搬运、

装卸、分配和加工过程的自动化和机械化。对于百公里内的散装物料运输而言，

带式输送相对于汽车运输、铁路运输运量更大、运输效率更高，操作便捷且可以

连续运输，具有经济适用、安全环保等优势。 

输送机主要包括带式输送机、其他输送机类（斗式提升机、螺旋输送机等）。 

1）带式输送机是一种利用摩擦驱动以连续方式运输物料的机械，主要由机

架、输送带、托辊、滚筒、拉紧装置、驱动装置等组成。经过几十年的发展，带

式输送机不断地进行完善改造，现已研制出不同形式的输送机以适应不同环境下

的作业问题，如通用带式输送机、特种带式输送机（含管状带式输送机、水平转

弯带式输送机等）。 

2）其他带式输送机包含斗式提升机及螺旋输送机。斗式提升机一般由下部

区段、中部机壳、上部区段、牵引构件、料斗、驱动装置及附属设施等组成，是

一种最常用的垂直提升设备。螺旋输送机是不带挠性牵引件而利用螺旋实体旋转，

将被输送的物料沿固定的机壳内推移实现输送的一种连续输送设备。其广泛应用

于化工、建材、粮食等行业。 

表1：不同运输方式对比    

 带式运输机 汽车运输 铁路运输  

适用距离 中短距离 中短距离 远距离  

地形 山区复杂爬坡地势 平坦地势 面积广 

初始投资 中 低 高 

运营成本 中 高 低 

能耗 低 高 中 

环境污染 低  高 中 

运输连续性 高  低 中 

安全性 高  低 中 

资料来源： 华经产业研究院，民生证券研究院 
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1.2 输送机械市场空间稳步增长 

输送机械行业在国家产业政策和市场需求支持下，市场规模持续扩大。近年

来，受益于国内港口业务、矿山开采工程、电厂发电不断提升生产过程的安全性、

环保性以及“一带一路”国家战略，我国输送机械行业规模不断增长。根据智研

咨询，2019-2023 年我国输送机械行业市场规模由 480 亿元增长至 530 亿元，

CAGR 为 2.5%，其中带式运输机械占据主要地位，2019 年中国带式输送机行业

市场规模 259.02 亿元，2023 年中国带式输送机行业市场规模 288.67 亿，CAGR

表2：输送机械类别    

产品类型 产品名称 产品详情 图片  

带式运输机 

通用带式

输送机 

以输送带作为物料运送的承载构件，利用托辊支承送带移动，依靠传动滚筒与

输送带之间摩擦力牵引输送带运动将输送带承载的物料从起点运送到终点完成

物料输送。通用带式输送机是目前应用最为普遍的带式输送机结构形式，广泛

应用于散料、包装物的输送和转运场合。  

管状带式

输送机 

在槽形带式输送机的基础上发展起来的一类特种带式输送机，同时具有管道输

送和带式输送的特点。目前常见的一种管状带式输送机为圆管状带式输送机，

其用数个托辊组成多边形强制输送带成管状断面输送物料。其他类还包含吊挂

管状、U 形带 Q 状、U 形带三角状、折叠状输送机。常用于输送煤炭、矿石、

粮食、水泥、纸浆以及混凝土等块状与粉状物料。 

 

水平转弯

带式输送

机 

通过将输送带的内曲线抬高和将托辊安装倾斜角等措施，使输送机运行时产生

一个向外的离心推力来克服由转弯造成的输送带张力的向心合力，从而保证输

送带的转弯运行。水平转弯带式输送机解决了通用带式输送机不能转弯的难

题，实现单条带式输送机大运量输送，替代由多条通用带式输送机和转运站组

成的输送系统。 

 

其他带式

运输机 

 

包含压带式带式输送机、波状挡边带式输送机、深槽型带式

输送机、线摩擦带式输送机、气垫带式输送机等，同管状带

式输送机和水平转弯带式输送机一起被称为特种带式输送

机。 
 

 

其他输送机

类 

斗式提升

机 

由下部区段、中部机壳、上部区段、牵引构件、料斗、驱动装置及附属设施等

组成，是一种最常用的垂直提升设备。斗式提升机适用于垂直或大倾斜角度输

送粉状、颗粒状及小块状物料。它的横断面尺寸小，可使输送系统布置紧凑；

提升高度大；有良好的密封性；可输送高温物料；采用全封闭的外壳能避免粉

尘飞扬，工作环境较干净。因此，在建材、粮食、化工、冶金等行业应用广

泛。  

螺旋输送

机 

不带挠性牵引件而利用螺旋实体旋转，将被输送的物料沿固定的机壳内推移实

现输送的一种连续输送设备。其广泛应用于化工、建材、粮食等行业，主要用

于输送粉状、颗粒状和小块状物料，如面粉、谷物、水泥、煤粉、纯碱、小块

煤等。由于螺旋输送机机壳内有效通流面积较小，不适宜输送大块的、易变质

的、粘性大的和易结块的物料。螺旋输送机与其它输送机相比较，具有结构简

单、横截面小、密封性好、可以中间多点装卸料、操作方便以及制造成本低的

特点。 
 

资料来源： 运机集团官网，运机集团招股说明书，民生证券研究院整理 
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为 2.75%。 

图1：2019-2023 年我国输送机械市场规模（亿元）  
图2：2019-2023 年我国带式输送机械市场规模（亿
元）） 

 

 

 
资料来源：智研咨询，民生证券研究院  资料来源：智研咨询，民生证券研究院 

 

我国输送机械行业的竞争格局较为分散，市场集中度偏低，行业内企业数量

众多。从行业参与企业来看，主要分为三大类，第一类是外资企业如蒂森克虏伯、

伯曼集团等综合性集团，旗下经营部分运输机械相关业务；其次是国内专注于运

输机械相关企业，包括运机集团、科大重工等，在输送机械行业市场占据一定市

场份额，保持快速发展态势；第三类为国内实力雄厚企业通过子公司或自营方式

在原有业务基础上拓展运输机械业务，如中联重科物料输送设备有限公司等企业，

借助母公司的技术研发、生产规模等优势，为母公司生产赋能的同时拓展外部市

场。未来，在多样化市场需求的拉动下，各企业将继续加大产品研发力度，不断

拓宽产品应用领域，带动企业高质量经营和发展，推动行业集中度持续提升。 
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运输机械位于产业链中游，上游主要为基础原材料，包括钢材、橡胶、塑料

及金属制品等，下游覆盖物流、矿业、冶金、电力、化工、建材及食品加工等多

个行业。钢材、橡胶、塑料、金属制品等材料的稳定性决定着输送系统的安全性

和使用寿命。输送机械制造行业下游应用场景主要集中在矿山、钢铁、港口、煤

炭与火力发电等五大领域。 

图3：输送机械产业链 

 

资料来源：运机集团招股说明书，民生证券研究院 

表3：运输机械行业参与企业众多    

企业名称 经营业务 产品布局  

上海科大重工集团

有限公司 
生产销售各种规格的带式输送机。 带式输送机、圆管输送机及备品备件。 

华电重工 

物料输送工程、热能工程、钢结构工程和海

洋风电工程的系统设计、核心装备研发制造

以及工程 EPC 总承包，为用户提供工程整体

解决方案。 

物料输送系统工程包括大型装卸设备、带式输送机等产品研发

设计；热能工程中管道工程、空冷系统的研究、设计、制造、

安装、调试；高端钢结构工程中钢结构深化设计、加工制作及

海洋与环境工程中风机等结构件制造、设备施工和安装。 

上海科大重工集团

有限公司 

致力于散装物料输送设备、港口自动化设

备、起重机械设备及散装物料输送系统工程

的研发、涉及、制造、销售和总承包 

散装物料输送设备、港口自动化设备等 

株洲新时代输送机

械有限公司 

制浆造纸和人造板工厂备料工段全套方案解

决商，专业为客户提供各类物料存储/出料/输

送系统，等产品研发、生产和服务 

管式皮带机、商品浆包输送线、鳞板输送机、输送系统等 

河北云顶输送设备

有限公司 

主要提供带式输送机、管状输送机、提升

机、破碎机等产品的设计、制造、销售 
带式输送机、管状输送机 

河北恒亚输送设备

有限公司 
主要生产“恒腾”及“腾亚”输送带 输送带、托辊、滚筒、支架、输送机、检测设备等 

运机集团 

主要从事以带式输送机为主的节能环保型输

送机械成套设备的研发、设计、生产和销

售，是物料输送系统解决方案的供应商。 

产品包括通用带式输送机、管状带式输送机、水平转弯带式输

送机、逆止装置、驱动装置等 

德国蒂森克虏伯集

团 

机械零部件技术业务领域、电梯技术业务领

域、工业解决方案业务领域、材料服务业务

领域、钢铁业务领域。 

 

德国伯曼集团 
集团是输送、装卸、码垛、包装、分拣/分类

领域国际领先的内部物流系统生 
 

资料来源： 智研咨询，运机集团公告，民生证券研究院整理 
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2 下游需求稳健增长，驱动行业空间扩容  

2.1 矿山资本开支上行，运输机械有望受益 

新一轮找矿行动开始，国内矿业勘探开发有望持续景气。2023 年全国自然

资源工作会议提出要围绕加强重要能源矿产资源国内勘探开发和增储上产，全面

启动新一轮战略性矿产国内找矿行动。此外，矿产资源法修订草案已正式提交全

国人大常委会进行二次审议，本次修订总体思路也重点保障了国家矿产资源安全

目标，着力为加强矿产资源国内勘探开发和增储上产。 

全国地质勘察投资持续景气，已连续三年增长。2023 年全国地质勘查投入

1105.0 亿元，同比提升 9.6%。其中，油气地勘投入 904.3 亿元（含中央财政 5.9

亿元、社会资金 898.4 亿元），同比增长 9.8%；非油气地勘投入 200.7 亿元（含

中央财政 46.2 亿元、地方财政 85.0 亿元、社会资金 69.5 亿元），同比增长 7.7%。

同时，非油气勘查投资结构不断优化，投资者对矿业市场的信心提高，社会资金

增长较快，约占非油气勘查投资的 35.0%。 

图4：全国地质勘查投入及同比 

 
资料来源：自然资源部，绍兴人民政府等，民生证券研究院 

24H1 采矿业固定资产投资完成额增速加快。国内采矿业固定资产投资完成

额自 2020 年受到公共卫生事件影响下滑后已连续三年上升，2023 年完成额绝对

值已超过 2019 年。2024H1 采矿业固定资产投资完成额约 6725.5 亿元，同比提

升 17.0%，增速较 23 年提升 14.9pct。运输机械可运用于矿山运输领域，有望受

益于矿山 CAPEX 上行。 
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图5：2018 年 2 月-2024 年 7 月我国采矿业固定资产投资完成额（亿元）及累计同比（%） 

 
资料来源：国家统计局，民生证券研究院 

 

2.2 港口吞吐量稳步增长，助力输送机械设备需求提升 

港口是重要的交通基础设施，是实现外向型经济的窗口，为国家经济建设和

对外贸易的发展提供基础性支撑。我国主要港口在世界港口中已经占据重要地位，

现已成为世界港口吞吐量和集装箱吞吐量最多，增长速度最快的国家。2023 年

度全国主要港口吞吐量为 108.35 亿吨，同比增长 6.95%。伴随“一带一路”战

略的有效推进，港口作为连接海陆丝绸之路的重要纽带，预计未来沿海港口将进

入平稳发展阶段。由此可见，未来港口对输送机械设备的需求也将保持平稳增长。 

图6：2018 年 1 月-2024 年 6 月我国沿海主要港口吞吐量（亿吨）及同比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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2.3 水泥、钢材产量基数较高，支撑运输机械需求韧性 

水泥、钢材产量基数较高，支撑运输机械需求韧性。随着水泥行业规模的不

断扩大，输送设备在水泥行业的使用频率日益增加，其中斗式提升机主要用于物

料的垂直提升，具有占地面积小、提升高度 高、能耗低等优点，可应用于原料储

运、原料粉磨系统、生料入窑系统、水泥 粉磨系统等环节，是水泥生产线重要的

物料输送工具。受房地产开工下滑影响，2021 年 5 月份至今我国水泥产量持续

负增长。但整体上我国水泥产量基数依然庞大，输送机械制造在水泥行业的需求

增速将放缓，但总体规模仍将保持较高水平。钢材作为钢铁工业的重要组成部分，

是我国经济发展的支柱型产业之一。虽然近年来在“双碳”政策的背景下钢铁行

业产能产量“双限”，但钢铁行业作为国民经济基础产业，也展现出巨大的发展

韧性，钢铁产量保持增长，品种结构不断优化，有力支撑了运输机械行业需求。 

图7：2020-2024 年 7 月年我国水泥产量及同比（万
吨，%） 

 图8：2020-2024 年 7 月年我国钢材产量及同比（万
吨，%） 

 

 

 
资料来源：智研咨询，民生证券研究院  资料来源：智研咨询，民生证券研究院 

 

2.4 火力发电装机量稳步提升 

火电厂是消耗燃料的大用户，尤其当燃用发热量较低的煤时，每天所消耗的

煤量可达数千吨至上万吨。火电厂设有专门的燃料运输系统，主要用于受卸、储

存、厂内运输和预处理燃料。燃煤电厂的燃料运输系统主要由卸煤机械与受煤装

置、储煤场与煤场机械、输煤皮带、筛分破碎机等设备组成。输煤设备用于承担

原煤的厂内运输任务，它把厂外来煤由受煤装置或储煤场，转运到锅炉房的原煤

斗中。输煤设备主要包括皮带运输机、给煤机（从煤斗向皮带供、电磁分离器、

木屑分离器和计量装置等。2012-2023 年我国火电装机容量由 81554 万千瓦时

增长至 140512 万千瓦时，CAGR 为 4.63%，电力行业高景气度带动运输机械需

求提升。 
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图9：2012-2024 年我国火电设备容量及新增容量（万千瓦时） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

0

30,000

60,000

90,000

120,000

150,000

中国:发电新增设备容量:火电 中国:发电装机容量:火电



行业专题研究/机械 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 11 

 

 

 

3 相关标的 

3.1 运机集团（001288.SZ） 

四川省自贡运输机械集团股份有限公司创建于 2003 年 9 月，系收购四川省

自贡运输机械总厂而新组建的股份制企业集团，是中国散料输送机械设计、制造

和安装领军企业之一，国家火炬计划重点高新技术企业，中国西部地区输送机械

设计、制造商，公司于 2021 年 11 月 1 日在深交所主板正式挂牌上市。 

运机集团主要从事以带式输送机为主的节能环保型输送机械成套设备的研发、

设计、生产和销售，是物料输送系统解决方案的供应商。公司坚持以客户需求为

导向，不断推动自身研发体系、管理体系和服务体系的升级，整合设计、研发、

制造等资源，致力于根据客户的个性化需求，提供一体化产品设计及解决方案。

公司的主要产品包括通用带式输送机、管状带式输送机、水平转弯带式输送机、

逆止装置、驱动装置等，产品涉及电力、钢铁、煤炭、交通、水利、化工、冶金、

石油、建材等领域，并出口印度、尼日利亚、塞内加尔、巴基斯坦、印尼、老挝、

越南、马来西亚、美国、马里、缅甸等国家。 

公司以实际行动积极响应习近平总书记提出的“一带一路”倡议，与中国中

钢集团有限公司、中材国际工程股份有限公司、哈尔滨电气集团有限公司、中国

表4：运机集团主要产品   

 带式运输机 
汽车运输 

铁路运输  

通用带式输送机 QD、TD75、DTII（B500~B1400）， DTII（A）（B400~B2400） 

管状带式输送机机 DG150~DG800 

水平转弯带式输送机 QX500~QX3200 

其他输送机及配套设备 

U 型带式输送机 DUB800~3200 

移置式带式输送机 DZB800~DZB3200 

波状挡边输送机 DJ500~DJ1800 

输送机专用巡检小车 JXC 系列 

逆止器 NF10~NF250、NJZ110~NJZ450 

轴装式减速器 ZJ63~ZJ630 

外装式电动滚筒 WD400~WD800 

带式输送机配件 各种规格的滚筒、托辊组、清扫器 

资料来源： 运机集团招股说明书，民生证券研究院 
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有色矿业集团有限公司等大型国企携手开展“一带一路”业务。目前，公司的带

式输送机产品已在俄罗斯、土耳其、马来西亚、越南、印度尼西亚、阿尔及利亚、

尼日利亚等国家的项目上投入运行，为“一带一路”国家带去先进、环保、高效

的散料输送机械设备，并得到了一定的认可，提升了我国输送机械设备在国际上

的知名度和美誉度。 

图10：运机集团国内外布局情况 

 
资料来源：运机集团招股说明书，民生证券研究院 
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4 风险提示 

1） 矿山投资落地不及预期的风险。运输机械需求部分来源于矿山项目，单

个矿山项目投资额大，项目周期长，若项目实施进展低于预期，将导致

行业整体需求的下滑。 

2） 行业政策发生变动的风险。运输机械下游项目需要政府审批，若相关政

策出现变动，则可能对行业内公司产生不利影响。 

3） 行业竞争加剧的风险。国内运输机械参与企业较多，若行业竞争加剧，

可能会对行业内公司的收入与利润造成负面影响。 
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免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


