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投资要点： 

◼ 行情回顾：2024年8月5日-8月16日，中信消费者服务行业指数整体回落

约3.90%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十六位，跑输同期

沪深300指数约2.75个百分点。行业细分板块中，综合服务、旅游休闲、

酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为-5.07%、-2.77%、-2.22%、-1.31%，

均跑输沪深300指数。取得正收益的上市公司有10家，涨幅前五分别是

*ST开元、昂立教育、学大教育、方直科技、长白山，分别上升13.79%、

10.52%、5.34%、4.51%、4.03%。取得负收益的有39家，其中跌幅前五的

上市公司分别是西安旅游、云南旅游、岭南控股、科锐国际、众信旅游，

涨跌幅分别为-7.25%、-8.77%、-9.27%、-9.33%、-10.32%。截至2024年

8月16日，中信消费者服务行业整体PE（TTM，整体法）约23.15倍，环比

小幅下降，低于行业2016年以来的平均估值51.64倍。旅游休闲、酒店餐

饮、教育、综合服务板块PE（TTM）分别为23.70倍、21.98倍、24.98倍、

19.23倍。 

◼ 行业重点新闻公告：（1）7月机票价格同比下降9.8%。（2）多家国际酒

店集团中华区RevPAR下降。（3）2024年暑期国内租车自驾订单量同比去

年增长超40%，暑期单日订单量刷新平台历史高峰。 

◼ 行业观点：维持对行业“超配”的投资评级。近两周消费者服务行业细

分板块均有回调，或受业绩披露影响。从近期披露的国际酒店集团业绩

来看，2024Q2国际酒店集团业绩多数保持增长，但中华区经营指标下滑。

2024年暑期出游需求旺盛，但结构上周边游、自驾游等方式占比有所提

升，叠加去年的高基数，导致暑期延续此前“量增价减”的趋势。预计

2024年暑期整体出游人数有望保持较快增长，但注重“性价比”仍是国

内大众出游消费的主旋律，人均消费将更趋理性。建议关注需求稳定且

受自然气候灾害影响较小的景区板块、免签朋友圈扩大带动入出境游增

长相关的OTA板块。个股可关注避暑游热门目的地长白山（603099)、周

边游目的地天目湖（603136）；拥有多个知名景区核心业务的祥源文旅

（600576）和三特索道（002159）；受Z世代青睐的峨眉山（000888）、

九华旅游（603199）等，广东千古情开业火爆的宋城演艺（300144）。

此外《我的阿勒泰》爆火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品

销量大增有望带动西域旅游等地区性旅游目的地。建议关注暑期出境游

订单高增相关标的中青旅（600138）、众信旅游（002707）。 

◼ 风险提示：（1）居民旅游消费意愿及能力降低；（2）行业政策放松及

帮扶不及预期；（3）出行复苏不及预期等。（4）自然灾害阻断出行等。 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                         消费者服务行业双周报（2024/8/5-2024/8/18） 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

目  录 

1.行情回顾 ............................................................................. 3 

1.1 中信消费者服务行业跑输沪深 300指数 .............................................. 3 

1.2细分行业均走弱 .................................................................. 3 

1.3行业个股多数下跌 ................................................................ 4 

1.4 估值 ........................................................................... 5 

2.行业重要新闻 ......................................................................... 6 

3.上市公司重要公告...................................................................... 7 

4.周观点 ............................................................................... 8 

5.风险提示 ............................................................................. 9 

插图目录 

图 1：2024年 8月 5日-8月 16日中信一级行业涨幅（%） .................................. 3 

图 2：2024年 8月 5日-8月 16日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） ...................... 4 

图 3：2024年 8月 5日-8月 16日行业公司涨幅榜（%） .................................... 4 

图 4：2024年 8月 5日-8月 16日行业公司跌幅榜（%） .................................... 4 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2024年 8月 16 日） ....................... 5 

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ................................. 5 

图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ................................. 5 

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ..................................... 5 

图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ................................. 5 

 



                                         消费者服务行业双周报（2024/8/5-2024/8/18） 

 3  
 
请务必阅读末页声明。 

 

1.行情回顾 

1.1 中信消费者服务行业跑输沪深 300 指数 

行业跑输沪深 300。2024 年 8 月 5 日-8 月 16 日，中信消费者服务行业指数整体回落约

3.90%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十六位，跑输同期沪深 300指数约 2.75

个百分点。 

图 1：2024 年 8 月 5 日-8 月 16 日中信一级行业涨幅（%） 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

1.2细分行业均走弱 

细分板块均走弱。2024 年 8 月 5 日-8月 16日，中信消费者服务行业细分板块中，综合

服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为-5.89%、-3.66%、-3.14%、-1.85%，均

跑输沪深 300 指数。 
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图 2：2024 年 8 月 5 日-8 月 16 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） 

s

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3行业个股多数下跌 

行业内个股多数下跌。2024 年 8 月 5 日-8月 16 日，中信消费者服务行业取得正收益的

上市公司有 10 家，涨幅前五分别是*ST 开元、昂立教育、学大教育、方直科技、长白

山，分别上升 13.79%、10.52%、5.34%、4.51%、4.03%。取得负收益的有 39家，其中跌

幅前五的上市公司分别是西安旅游、云南旅游、岭南控股、科锐国际、众信旅游，涨跌

幅分别为-7.25%、-8.77%、-9.27%、-9.33%、-10.32%。 

图 3：2024年 8月 5日-8月 16日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2024年 8月 5日-8月 16 日行业公司跌幅榜（%） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1.4 估值 

行业估值环比小幅下降，低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2024 年 8 月 16 日，中信

消费者服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 23.1405倍，环比小幅下降，低于行业 2016

年以来的平均估值 51.64 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分

别为 23.5217 倍、22.70 倍、25.0677 倍、19.0520倍。 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2024 年 8 月 16 日） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 7：酒店餐饮行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 
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2.行业重要新闻 

◼ 国免、王府井免税分别中标黑龙江省免税项目（DFE，2024/8/16） 

8 月 13日，王府井集团股份有限公司发布公告宣布成功中标哈尔滨太平国际机场出

境免税店及牡丹江海浪国际机场出境免税店项目，王府井免税业务范围成功扩大至

进出境免税。中国出国人员服务有限公司再传捷报，先后中标黑龙江省萝北口岸和

密山口岸的出境免税店经营项目，分别获得为期 8 年和 10 年的独家经营权，合计

面积 227 平米。 

◼ 携程暑期国内租车单日订单再破历史高峰（携程，2024/8/14） 

携程发布《2024 年暑期租车自驾报告》显示，2024 年暑期国内租车自驾订单量同比

去年增长超 40%；暑期单日订单量刷新平台历史高峰，同比增长 50%；租车人均花费

较去年暑期上涨 20%。海外自驾游同样火爆，携程平台上海外租车订单量同比增长

160%，海外租车销售额同比增长 150%，最长自驾租期长达 90天。 

◼ 7月机票价格同比下降9.8%（环球旅讯、央视新闻，2024/8/10） 

8 月 9 日，国家统计局发布 2024年 7月份全国 CPI（居民消费价格指数）数据。飞

机票、旅游和宾馆住宿价格环比分别上涨 22.1%、9.4%和 5.8%，涨幅均高于近十年

同期平均水平。但同比来看，旅游和交通工具租赁费价格分别上涨 3.1%和 0.8%，飞

机票和宾馆住宿价格分别下降 9.8%和 2.6%。 

◼ 多家国际酒店集团中华区RevPAR下降（酒店圈儿、澎湃新闻，2024/8/15） 

近期多家国际酒店集团披露上半年业绩，其中多数保持增长，但中华区经营指标下

滑。温德姆中国区酒店的 RevPAR 同比减少 17%，万豪、凯悦和洲际旗下中国区酒店
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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的 RevPAR 分别同比减少 4.6%、3.2%和 7%，希尔顿酒店集团 2024Q2大中华区 RevPAR

同比下降 5%，中国境内雅高 RevPAR出现负增长（未给出具体数据）。 

 

3.上市公司重要公告 

◼ 米奥会展:2024年半年度报告及半年度利润分配预案公告（2024/8/6） 

2024 年上半年，米奥会展实现营业总收入 2.6 亿元，同比下降 26.39%，实现归母

净利润 0.41 亿元，同比减少 46.56%，扣非后归母净利润为 0.37 亿元，同比下降

50.23%，均符合业绩预告区间。根据合并报表和母公司报表中可供分配利润孰低原

则，公司 2024 年半年度可供分配利润为 70,830,891.50 元。公司拟向全体股东每

10股派发现金红利 3元（含税），合计派发现金红利 67,782,577.20元，约占可供

分配利润的 95.7%。 

◼ 长白山:2024年半年度报告（2024/8/7） 

2024 年上半年长白山景区接待游客数量相较去年同期增长 64.3%，公司营业收入和

利润也随之增加。报告期内公司营业收入为 25,441.32 万元，较上年同期 16,766.97

万元增幅51.73%；实现净利润2,103.30万元，较上年同期 1,225.00万元涨幅71.70%。

截止报告期末，公司资产总额 12.11 亿元，较期初 12.32 亿元下降 1.66%。 

◼ 行动教育: 2024年半年度报告及半年度利润分配预案公告（2024/8/8） 

2024 年上半年公司实现营业收入 38,943.50 万元，同比增幅 35.16%；实现归属于

母公司所有者净利润 13,618.80 万元，同比增幅 29.19%；扣除非经常性损益后归属

母公司股东的净利润 13,624.32 万元，同比增幅 38.84%。2024 年 5 月，公司实施

2023 年度权益分派，每 10 股派发现金红利 10 元(含税)，合计派发现金红利

11,807.86 万元（含税）。公司通过了关于公司《2024年半年度利润分配预案》的

议案，拟向全体股东每 10股派发现金红利 10.00 元（含税），合计拟派发现金红利

118,078,600.00 元（含税），占公司 2024 年半年度归属于上市公司股东的净利润

比例为 86.70%。 

◼ 锦江酒店:回购公司A股股份方案及2024年限制性股票激励计划（草案）的公告

（2024/8/9） 

公司拟回购股份数量不低于 400 万股（含）且不超过 800 万股（含），用于实施公

司股权激励计划，法定期间未使用部分公司将履行相关程序予以注销并减少注册资

本。具体回购股份数量以回购期满时实际回购股份数量为准，预计公司拟用于回购

的资金总额不超过人民币 2.784 亿元（含）。 

公司拟实施股票激励计划，计划拟向激励对象授予不超过 800 万股，约占本激励计

划草案公告时公司股本总额 107,004.4063 万股的 0.75%。其中，首次授予不超过

647.7 万股，约占授予总量的 80.96%，约占公司股本总额的 0.61%；预留 152.3 万
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股，约占授予总量的 19.04%，约占公司股本总额的 0.14%。 

◼ *ST美吉:关于公司股票终止上市暨摘牌的公告（2024/8/5） 

公司股票在 2024年 5月 16 日至 2024 年 6月 13 日期间，连续二十个交易日的每日

股票收盘价均低于 1元，触及深交所《股票上市规则（2024年修订）》第 9.2.1条

第一款第四项规定的股票终止上市情形。公司股票已被深圳证券交易所决定终止上

市，并将于 2024年 8月 5日被摘牌。 

 

4.周观点 

维持对行业“超配”的投资评级。近两周消费者服务行业细分板块均有回调，或受

业绩披露影响。从近期披露的国际酒店集团业绩来看，2024Q2国际酒店集团业绩多

数保持增长，但中华区经营指标下滑。2024 年暑期出游需求旺盛，但结构上周边游、

自驾游等方式占比有所提升，叠加去年的高基数，导致暑期延续此前“量增价减”

的趋势。预计 2024 年暑期整体出游人数有望保持较快增长，但注重“性价比”仍是

国内大众出游消费的主旋律，人均消费将更趋理性。建议关注需求稳定且受自然气

候灾害影响较小的景区板块、免签朋友圈扩大带动入出境游增长相关的 OTA 板块。

个股可关注避暑游热门目的地长白山（603099)、周边游目的地天目湖（603136）；

拥有多个知名景区核心业务的祥源文旅（600576）和三特索道（002159）；受 Z 世

代青睐的峨眉山（000888）、九华旅游（603199）等，广东千古情开业火爆的宋城

演艺（300144）。此外《我的阿勒泰》爆火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”

产品销量大增有望带动西域旅游等地区性旅游目的地。建议关注暑期出境游订单高

增相关标的中青旅（600138）、众信旅游（002707）。 

 

表1：建议关注标的及理由 

公司代码 公司名称 推荐理由 

603099 长白山 进入夏季旺季，受益于避暑游订单增长 

603199 九华旅游 佛教名山，重要旅游目的地 

002159 三特索道 拥有多个知名景区索道业务 

600576 祥源文旅 拥有多个知名景区核心业务 

000888 峨眉山 佛教名山，重要旅游目的地 

002707 众信旅游 受暑期出境游利好 

301073 君亭酒店 中高端酒店龙头，提前布局东北 

603136 天目湖 优质旅游目的地 

600754 锦江酒店 酒店规模最大，下沉市场布局广 

资料来源：东莞证券研究所 
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5.风险提示 

（1）新冠疫情等自然灾害：旅游出行板块受自然灾害影响受阻，或新冠、流感等流

行病爆发影响游客出游等风险。 

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及预

期，防疫政策放松可能与我们假设不符等行业政策风险。 

（3）居民消费意愿变化：居民消费意愿可能发生变化，导致旅游需求增长可能不及

预期。 

（4）出入境复苏不及预期：国际航班、签证等多重因素影响下国际出行复苏不及预

期。 
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