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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行业重点新闻。（1）中共中央、国务院提出大力推广新能源汽车，推动城市公共

服务车辆电动化替代。8 月 11 日，中共中央、国务院印发的《关于加快经济社会

发展全面绿色转型的意见》提出，到 2030 年，营运交通工具单位换算周转量碳排

放强度比 2020 年下降 9.5%左右；到 2035 年，新能源汽车成为新销售车辆的主流。

（2）到 2025 年河南省低空经济规模达 300 亿元。8 月 12 日，河南省人民政府办

公厅发布的《关于印发促进全省低空经济高质量发展实施方案（2024—2027 年）

的通知》提出，到 2025 年，产业规模大幅提升，低空经济规模达到 300 亿元；产

业生态逐步完善，打造 20 个低空标杆应用场景。（3）英伟达下一代芯片落地“合

肥工厂”，面向 L4 级自动驾驶。8 月 12 日，合肥经开发布公众号宣布，面向 L4

级自动驾驶市场的车规级域控制器 AD1 在位于合肥经开区的联宝工厂首次成功下

线，意味着联宝科技成为首批实现 NVIDIA DRIVE Thor 芯片产品生产落地的工厂。

（4）8 月 12 日，越南政府声明，计划对电动汽车充电站提供电价补贴，以降低

使用成本及促进电动汽车的普及，该补贴计划将于 9 月中旬被提交中央政府及等

待批准。（5）欧辉客车 L4 级自动驾驶公交完成实际路测，即将进入载人运行测试。

（6）8 月 13 日，国家能源局指出建立健全配电网与充电设施等协调发展机制。（7）

宁德时代在全固态电池上持续坚定投入，2027 年有望小批量产。据 IT 之家 8 月

13 日消息，宁德时代将在全固态电池上持续坚定投入，技术处于行业领先水平，

2027 年有望实现小批量生产。（8）小鹏完成收购滴滴智能汽车业务 SOP 交割。8

月 13 日晚，小鹏汽车发公告称，公司已于 2024 年 7 月 30 日开始生产量产车辆小

鹏 MONA M03 以向普通客户销售和交付，因此股份购买协议项下的 SOP 里程碑

已达成。小鹏 MONA M03 将于 8 月 27 日正式上市。（9）奥迪宣称 2 年内将推出

20 款新车，进军插电混动市场。智电出行 8 月 15 日消息，一汽奥迪销售有限责

任公司总经理安德楷表示：奥迪将在 2024 年和 2025 年推出 20 多款车型，其中

包括纯电车型、插电混动车和新一代内燃机汽车。（10）8 月 15 日，蔚来第二品

牌乐道的首台量产车在蔚来 F2 工厂正式下线，此工厂位于合肥新桥。（11）一汽

解放推出老旧货车报废更新补贴。8 月 16 日，解放卡车公众号称一汽解放跟进以

旧换新政策，制定“政企双重补贴”：针对全国国三及以下排放标准营运类柴油货

车，同时针对上海、北京、浙江国四排放标准营运类柴油货车，置换本部解放新车，

在国家补贴基础上，给予牵引 5000 元/辆、载货 3000 元/辆置换补贴政策支持。 

 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数涨幅 0.42%，其

中汽车板块涨幅 0.06%，涨跌幅位居 A 股中信一级行业第 13 位。（2）本周 SW 乘

用车涨幅 0.57%，赛力斯、江淮汽车领涨。（3）本周 SW 商用车涨幅 2.93%，金

龙汽车、*ST 亚星领涨。（4）本周 SW 汽车零部件跌幅 0.74%，斯菱股份、南方

精工领涨。 

 本周观点：主流车企电动智能化进一步加速，叠加政策利好释放需求，行业销量有

望保持稳健增长。整车厂方面，建议关注比亚迪、长城汽车、零跑汽车、赛力斯、

北汽蓝谷、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、吉利汽车、广汽集团、长安汽

车；零部件方面，建议关注岱美股份、通用股份、森麒麟、爱柯迪、浙江仙通、

福耀玻璃、伯特利、潍柴动力、无锡振华、中国汽研、德赛西威、沪光股份、上

声电子、双环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟

汽饰、新泉股份、保隆科技、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙股

份、明新旭腾、隆盛科技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期 
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1. 行业重点新闻 

中共中央、国务院指出大力推广新能源汽车，推动城市公共服务车辆电动化

替代。8 月 11 日，中共中央、国务院印发《关于加快经济社会发展全面绿色转型

的意见》。意见提出，推广低碳交通运输工具。大力推广新能源汽车，推动城市公

共服务车辆电动化替代。推动船舶、航空器、非道路移动机械等采用清洁动力，

加快淘汰老旧运输工具，推进零排放货运，加强可持续航空燃料研发应用，鼓励

净零排放船用燃料研发生产应用。到 2030 年，营运交通工具单位换算周转量碳

排放强度比 2020 年下降 9.5%左右。到 2035 年，新能源汽车成为新销售车辆的

主流。（新华社、中国政府网） 

到 2025 年河南省低空经济规模达 300 亿元。8 月 12 日，河南省人民政府办

公厅发布了《关于印发促进全省低空经济高质量发展实施方案（2024—2027 年）

的通知》（以下简称通知），旨在加快开辟低空经济发展新赛道，推动低空消费、

低空飞行器制造、低空运营服务等全产业链融合发展，形成新质生产力，打造战

略性新兴产业集群。《通知》提出，到 2025 年，完成低空基础设施布局，初步建

立低空空域管理机制，建成 10 个左右通用机场和一批直升机、无人机起降场地、

起降点；产业规模大幅提升，低空经济规模达到 300 亿元，规模以上企业达到 50

家左右，省级以上科技创新和公共服务平台力争超过 20 个，全省通用飞机飞行时

长力争达到 8 万小时，无人机飞行时长力争达到 100 万小时；产业生态逐步完善，

打造 20 个低空标杆应用场景。（盖世汽车） 

英伟达下一代芯片落地“合肥工厂”，面向 L4 级自动驾驶。8 月 12 日，合肥

经开发布公众号宣布，面向 L4 级自动驾驶市场的车规级域控制器 AD1 在位于合

肥经开区的联宝工厂首次成功下线，意味着联宝科技成为首批实现NVIDIA DRIVE 

Thor 芯片产品生产落地的工厂。据第一电动消息，NVIDIA Thor 是英伟达最新研

发的下一代车载自动驾驶域控芯片，整板共有约 1.66 万个点位，近万个元器件，

8 个 DDR，BGA 3900 Balls。（第一电动、乘联分会公众号） 

越南计划为电动汽车充电站提供电力补贴。智通财经消息，8 月 12 日，越南

政府发表了一份声明，计划对电动汽车充电站提供电价补贴，以降低使用成本及

促进电动汽车的普及。据外媒报道，该补贴计划将于 9 月中旬被提交中央政府及

等待批准。目前越南国内拥有超过 15 万个充电端口，越南最大的电动汽车制造商

VinFast 拥有其中大部分的所有权。声明同时表示将在未来制定其他激励措施，促

进电动汽车的生产和进口，并鼓励消费者转而购买和使用电动汽车。（第一电动、

乘联分会公众号） 

欧辉客车 L4 级自动驾驶公交完成实际路测，即将进入载人运行测试。据福

田欧辉客车公众号 8 月 12 日消息，福田欧辉客车 L4 级自动驾驶公交车已完成实

际道路测试，即将进入载人运行测试阶段。基于多年在智能网联开发积累，目前

欧辉客车发布的 L4 级 BJ6460 自动驾驶 MINI 客车已在首钢园/亦庄进行了示范运

营。基于 L4 级无人驾驶技术，福田欧辉已经规划出系列产品，如 5.9 米自动驾驶

客车、12米自动驾驶公交以及12米自动驾驶城间客车等。（福田欧辉客车公众号） 

国家能源局指出建立健全配电网与充电设施等协调发展机制。8 月 13 日，国

家能源局印发《配电网高质量发展行动实施方案（2024—2027 年）》。建立健全配

电网与电动汽车充电设施等协调发展机制。电动汽车发展规模较大的重点省份，
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要组织开展配电网可接入充电设施容量研究，引导充电设施合理分层有序接入中

低压配电网，并针对性提出扩大接入容量的方案、举措和时限要求。鼓励适应虚

拟电厂、智能微电网发展需要，在调度关系、权责划分等方面开展创新实践。（财

联社） 

宁德时代在全固态电池上持续坚定投入，2027 年有望小批量产。据 IT 之家

8 月 13 日消息，宁德时代目前正全面推进钠离子、M3P、凝聚态、无钴电池、全

固态、无稀有金属电池等电池技术布局。宁德时代曾在互动平台表示，公司在全

固态电池上持续坚定投入，技术处于行业领先水平，2027 年有望实现小批量生产。

（IT 之家） 

小鹏完成收购滴滴智能汽车业务 SOP 交割。8 月 13 日晚，小鹏汽车在港交

所发布公告称，公司已于 2024 年 7 月 30 日开始生产量产车辆小鹏 MONA M03

以向普通客户销售和交付，因此股份购买协议项下的 SOP 里程碑已达成。根据最

新消息，小鹏 MONA M03 将于 8 月 27 日正式上市，目前新车已经陆续抵达各地

展厅。（汽车之家） 

奥迪宣称 2 年内将推出 20 款新车，进军插电混动市场。智电出行 8 月 15 日

消息，一汽奥迪销售有限责任公司总经理安德楷表示：奥迪将在 2024 年和 2025

年推出 20 多款车型，其中包括纯电车型、插电混动车和新一代内燃机汽车。结合

此前消息，到今年年底前，奥迪还将推出新 Q2L 和新 A3。2025 年将发布全新

A5L、全新 Q5L、RS6 GT、新 RSQ8 四款燃油车，以及全新 Q6L e-tron、Q6L

轿跑 e-tron、A6L e-tron、新 RS e-tron GT 四款纯电车。 

奥迪未来推出的插电混动车型将基于 MLB EVO 平台打造，并采用中国市场

专属的解决方案，预计纯电续航里程将超过 100 公里，将与理想、AITO 问界等

中高端增程式电动车展开竞争。（第一电动、乘联分会公众号） 

乐道 L60 首台量产车在合肥下线。8 月 15 日，蔚来第二品牌乐道的首台量产

车在蔚来 F2 工厂正式下线，此工厂位于合肥新桥。在大规模投产前，乐道 L60

已经历大量试验认证，包括极端环境下的“三高测试”，整车耐久性测试等，累计

试验里程达到 677 万公里，相当于绕赤道 169 圈。（中国网、合肥日报） 

一汽解放推出老旧货车报废更新补贴。据解放卡车公众号 8 月 16 日消息，

一汽解放跟进《关于实施老旧营运货车报废更新的通知》政策，制定“政企双重

补贴”，政策如下：针对全国国三及以下排放标准营运类柴油货车，同时针对上海、

北京、浙江国四排放标准营运类柴油货车，置换本部解放新车，在国家补贴基础

上，给予牵引 5000 元/辆、载货 3000 元/辆置换补贴政策支持。该政策将于 2024

年 9 月 30 日截止。（解放卡车公众号） 
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2. 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：A 股汽车板块本周涨跌幅中信一级行业排名第 13 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅中信一级行业排名第 11 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 1：本周乘用车板块赛力斯、江淮汽车领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格 PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

601127.SH 赛力斯 81.84 - 7.7% 5.3% 127.8% 

600418.SH 江淮汽车 20.68 414.4 7.5% 1.7% 66.9% 

1810.HK 小米集团-W 17.32 22.4 5.6% 6.0% 47.0% 

0175.HK 吉利汽车 7.76 13.7 2.0% -5.5% -17.0% 

9866.HK 蔚来-SW 30.45 - 1.7% -16.6% -66.9% 

002594.SZ 比亚迪 235.11 22.4 1.5% -8.1% -2.5% 

000625.SZ 长安汽车 13.22 23.8 0.5% -17.2% 1.2% 

601633.SH 长城汽车 22.33 18.9 0.2% -16.1% -13.4% 

000572.SZ 海马汽车 3.21 - -0.9% 1.3% -32.6% 

601238.SH 广汽集团 7.50 19.0 -1.3% -6.0% -28.0% 

2015.HK 理想汽车-W 76.60 13.0 -2.3% -2.4% -51.6% 

600104.SH 上汽集团 13.08 10.8 -3.0% -7.4% -6.3% 

9868.HK 小鹏汽车-W 26.60 - -4.0% -20.7% -57.5% 

600733.SH 北汽蓝谷 7.46 - -7.0% -28.2% 38.4% 

9863.HK 零跑汽车 22.05 - -7.7% -9.3% -39.2% 

资料来源：Wind，德邦研究所（注：蔚来-SW、理想汽车-W、小鹏汽车-W、小米集团-W、零跑汽车、吉利汽车收盘价币种为 HKD，其他公司收盘价币种为 CNY） 
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表 2：本周商用车板块金龙汽车、*ST 亚星领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600686.SH 金龙汽车 17.81 134.9 11.2% 80.8% 154.3% 

600213.SH *ST亚星 6.36 - 8.9% 8.2% -34.2% 

600066.SH 宇通客车 20.88 19.6 2.4% -13.2% 73.1% 

000550.SZ 江铃汽车 23.94 12.6 1.9% -1.5% 43.5% 

000951.SZ 中国重汽 14.91 15.5 1.6% 5.3% -4.7% 

600375.SH *ST汉马 4.39 - 1.4% 9.2% -37.0% 

000800.SZ 一汽解放 7.87 41.8 1.0% -4.3% -6.3% 

000338.SZ 潍柴动力 12.75 11.4 0.7% -8.7% 10.4% 

301039.SZ 中集车辆 8.24 6.9 0.5% -5.7% -34.4% 

000868.SZ 安凯客车 4.80 - 0.0% 6.9% -8.2% 

600006.SH 东风股份 6.67 54.6 -1.6% -3.6% 17.9% 

603611.SH 诺力股份 15.03 8.3 -2.5% -1.7% -32.3% 

000957.SZ 中通客车 10.50 68.1 -3.1% -9.0% -0.8% 

600166.SH 福田汽车 2.40 22.1 -3.6% -2.8% -30.2% 

600303.SH ST曙光 2.53 - -5.9% -5.2% -52.3% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 3：本周汽车零部件板块斯菱股份、南方精工领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

301550.SZ 斯菱股份 46.49 29.5 13.7% 6.7% -14.7% 

002553.SZ 南方精工 9.95 87.0 13.3% 11.4% -22.2% 

301181.SZ 标榜股份 21.28 16.6 12.1% -8.5% -20.7% 

300863.SZ 卡倍亿 40.95 29.4 11.3% 20.7% 13.6% 

900946.SH 天雁 B股 0.13 351.0 9.3% 11.2% -22.3% 

300585.SZ 奥联电子 12.52 423.1 9.2% 9.1% -28.4% 

300473.SZ 德尔股份 15.94 55.7 8.4% 13.0% 0.4% 

605128.SH 上海沿浦 24.51 25.9 8.2% -1.2% -11.3% 

600178.SH 东安动力 9.04 521.1 7.9% 3.2% 45.6% 

300985.SZ 致远新能 15.73 25.9 7.4% -0.8% -18.6% 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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3. 本周乘用车、商用车板块 PE 估值上升，汽车零部件板块
PE 估值下降 

图 3：乘用车板块市盈率本周上升 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 4：商用车板块市盈率本周上升 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 5：汽车零部件板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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4. 新车发布：魏牌 蓝山改款和小鹏 MONA M03 新车等车
型上市在即 

表 4：自主品牌新车上市规划：魏牌 蓝山改款和小鹏 MONA M03 新车等车型上市在即 

厂商 车型 新车类型 车身形式 动力类型 价格（万元） 计划上市时间 

北京汽车 北京 BJ60新能源 新车 中大型 SUV 插电混动 待公布 2024.8.20 

奇瑞汽车 星纪元 ES 改款 中大型车 纯电动 旧款：19.88-33.98 2024.8.21 

长城汽车 魏牌 蓝山 改款 中大型 SUV 插电混动 旧款：27.38-30.88 2024.8.21 

小鹏汽车 小鹏 MONA M03 新车 紧凑型车 纯电动 预售：13.59 2024.8.27 

一汽红旗 红旗 HS7 PHEV 新车 中大型 SUV 插电混动 预售：31.58-34.58 2024.8.30 

资料来源：太平洋汽车网，德邦研究所 

 

5. 上游重点数据跟踪 

图 6：钢材价格指数 2024 年 3 月起至今有所下降  图 7：铝锭价格有所回落（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 8：天然橡胶价格有所回落（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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图 10：聚丙烯价格有所下降（元/吨）  图 11：碳酸锂价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 12：中国/东亚-北美西海岸集装箱运价指数有所回落  图 13：中国/东亚-北欧集装箱运价指数有所回落 

 

 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所  资料来源：iFinD，德邦研究所 

 

6. 风险提示 

宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期。 
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