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医药生物行业周报   
县域医共体设备更新逐步推进 
  
医药生物板块在 2024.08.12-2024.08.16 期间上涨 0.05%，排名第十三，跑输
沪深 300 指数 0.37 个百分点。安徽省发布全国首个县域医共体设备更新项目
采购意向，县域医共体设备更新逐步推进。 

板块行情 

 医药生物板块在 2024.08.12-2024.08.16 期间上涨 0.05%，排名第十三，跑
输沪深 300 指数 0.37 个百分点。从医药生物子板块来看，在
2024.08.12-2024.08.16 期间，化学制药板块和中药板块均实现正向收益，
且跑赢沪深 300 指数。2024 年以来，医药板块估值持续承压。截至 2024

年 8 月 16 日，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 23.76 倍，仍然位于
近年估值低位水平。 

支撑评级的要点 

 安徽省发布全国首个县域医共体设备更新项目采购意向，县域医共体设
备更新逐步推进。2024 年 8 月 12 日，安徽省卫健委发布《安徽省紧密型
县域医共体设备更新一期项目》，预计采购将于 2024 年 10 月开展，预
算金额高达 5.9 亿元。目前中国的县域医疗资源仍然存在较大的补充空
间，县域医共同体项目设备更新有望为医疗设备行业带来增量市场。根
据 2024 年 7 月卫健委通报的 2023 年度县医院医疗服务能力评估情况，
县医院的设备配置与临床需要仍然不匹配：对照基本标准，平均每家县
医院专科设备配置率为 69.70%；而对照推荐标准，平均每家县医院专科
设备配置率仅为 54.65%。此前已有多个省份发布县域医同体设备更新项
目的可行性报告书。根据众成数科测算，预计第一轮县域医共体设备更
新规模有望达到 182.73 亿元，覆盖全国 31 个省市 4430 个县域医共体。 

 医疗设备行业 2024 年下半年有望在低基数基础上实现优秀增长，且长期
具备成长性。2023 年下半年医疗设备行业受到医疗反腐的影响，收入和
利润均为低基数。伴随各地大型设备政策和资金支持的落地，医疗设备
采购需求有望在 2024 年下半年释放。中国多项人均医疗设备资源水平存
在提升空间，MRI、CT、放疗等领域也存在国产替代空间，行业存在长
期成长性。在海外市场拓展方面，中国具备工程师红利和医生红利，在
医疗器械创新方面具备一定优势，有望在出海方面取得一定成绩。 

投资建议 

 我们看好创新的投资机会，具体而言，创新器械领域，我们看好为满足
临床需求而进入销售快速放量阶段的创新产品：如佰仁医疗、三友医疗、
爱康医疗、春立医疗、大博医疗、安杰思、南微医学、开立医疗、微电
生理、亚辉龙等。创新药领域，我们看好进入兑现或者放量阶段的公司，
如恒瑞医药、信达生物、百利天恒、科伦博泰、康方生物、三生国健、
迈威生物、康辰药业、奥赛康、京新药业等。 

 其他方面，我们看好中药：同仁堂、昆药集团、天士力、马应龙等；原
料药：仙琚制药、司太立、普洛药业等；CXO：药明康德、阳光诺和等；
医疗服务：爱尔眼科、通策医疗、海吉亚、三星医疗等；疫苗：百克生
物、智飞生物、康熙诺等；零售药店：健之佳、益丰药房等。 

评级面临的主要风险 

 集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产
品退市风险、产品销售不及预期风险、与投资相关的风险。 
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医药板块整体行情 

医药板块整体行情 

医药生物板块在 2024.08.12-2024.08.16期间上涨 0.05%，排名第十三。同期，沪深 300 指数上涨 0.42%，

医药生物板块跑输沪深 300 指数 0.37 个百分点。 

 

图表 1. 申万一级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2024.08.12-2024.08.16） 

 
资料来源：ifind，中银证券 

 

医药子板块整体行情 

从医药生物子板块来看，在 2024.08.12-2024.08.16 期间，化学制药板块和中药板块均实现正向收益，

且跑赢沪深 300 指数。 

申万化学制药指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的涨幅为 1.31%，较沪深 300 指数的相对收益为

0.89%。申万中药指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的涨幅为 0.51%，较沪深 300 指数的相对收益为

0.09%。 

申万医疗器械指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的跌幅为 0.56%，较沪深 300 指数的相对收益为

-0.98%。申万生物制品指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的跌幅为 0.62%，较沪深 300 指数的相对收

益为-1.04%。申万医药商业指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的跌幅为 1.08%，较沪深 300 指数的相

对收益为-1.50%。申万医疗服务指数在 2024.08.12-2024.08.16 期间的跌幅为 1.28%，较沪深 300 指数

的相对收益为-1.70%。 
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图表 2. 申万医药二级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2024.08.12-2024.08.16） 

 
资料来源：ifind，中银证券 

 

  

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

化学制药 中药Ⅱ 沪深300 医药生物 医疗器械 生物制品 医药商业 医疗服务



2024 年 8 月 18 日 医药生物行业周报 6 

 

 

 

医药板块估值表现 

医药板块估值表现 

2024 年以来，医药板块估值持续承压。截至 2024 年 8 月 16 日，申万医药生物板块市盈率（TTM）

为 23.76 倍，仍然位于近年估值低位水平。 

 

图表 3. 申万医药生物近五年 PE（TTM）表现（剔除负值）（倍） 

 
资料来源：ifind，中银证券 

 

医药板块个股表现情况 

在 2024.08.12-2024.08.16 期间，股价涨幅前十名的包括凯普生物（+70.89%）、广生堂（+49.14%）、

兰卫医学（+40.15%）、海辰药业（+39.95%）、透景生命（+22.19%）、亚太药业（+20.95%）、易

瑞生物（+19.88%）、博晖创新（+19.72%）、达安基因（+19.26%）、普利制药（+17.70%）。 

 

图表 4. 申万医药板块 2024.08.12-2024.08.16 期间涨幅前十与跌幅前十名公司 

涨幅前十名公司 跌幅前十名公司 

证券代码 公司名称 涨幅（%） 证券代码 公司名称 跌幅（%） 

300639.SZ 凯普生物 70.89 688426.SH 康为世纪 (33.09) 

300436.SZ 广生堂 49.14 000597.SZ 东北制药 (23.60) 

301060.SZ 兰卫医学 40.15 833575.BJ 康乐卫士 (19.59) 

300584.SZ 海辰药业 39.95 301507.SZ 民生健康 (19.30) 

300642.SZ 透景生命 22.19 300653.SZ 正海生物 (15.54) 

002370.SZ 亚太药业 20.95 688443.SH 智翔金泰 (13.55) 

300942.SZ 易瑞生物 19.88 688488.SH 艾迪药业 (12.79) 

300318.SZ 博晖创新 19.72 002102.SZ 能特科技 (12.69) 

002030.SZ 达安基因 19.26 603139.SH 康惠制药 (11.86) 

300630.SZ 普利制药 17.70 688276.SH 百克生物 (10.51) 

资料来源：ifind，中银证券（已剔除 ST 及*ST 企业） 
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安徽省发布全国首个县域医共体设备更新项目采购意向 

2024 年 8 月 12 日，安徽省卫健委发布《安徽省紧密型县域医共体设备更新一期项目》，预计采购

将于 2024 年 10 月开展，预算金额高达 5.9 亿元，为全国首个县域医共体设备更新项目采购意向。 

项目采购内容的主要更新设备为核磁共振成像系统（MR）、数字减影血管造影设备（DSA）、计算

机断层成像技术（CT）、数字化 X 射线系统（DR）、麻醉机、血液透析设备、手术室移动 C 臂 X

线机、光学相干断层扫描仪（OCT）、口腔 CBCT、超声诊断仪、腹腔镜、胃肠镜等。 

中国县域医疗的资源相对城市较为不足，仍然存在提升空间。2023 年，国家卫生健康委、中央编办、

国家发展改革委、财政部、人力资源社会保障部、农业农村部、国家医保局、国家中医药局、国家

疾控局、国家药监局 10 个部门联合印发了《关于全面推进紧密型县域医疗卫生共同体建设的指导意

见》：到 2024 年 6 月底前，以省为单位全面推开紧密型县域医共体建设；到 2025 年底，县域医共

体建设取得明显进展，力争全国 90%以上的县（市）基本建成布局合理、人财物统一管理、权责清

晰、运行高效、分工协作、服务连续、信息共享的紧密型县域医共体；到 2027 年，紧密型县域医共

体基本实现全覆盖。 

目前中国的县域医疗资源仍然存在较大的补充空间，县域医共同体项目设备更新有望为医疗设备行

业带来增量市场。根据 2024 年 7 月卫健委通报的 2023 年度县医院医疗服务能力评估情况，县医院

的设备配置与临床需要仍然不匹配。对照基本标准，平均每家县医院专科设备配置率为 69.70%。而

对照推荐标准，平均每家县医院专科设备配置率仅为 54.65%。涉及血液内科、胸外科、麻醉科等 17

个专科的 29 项设备，每项设备的配置率均低于 30%。 

虽然目前仅有安徽省发布了项目采购意向，但是此前已有多个省份发布县域医同体设备更新项目的

可行性报告书。根据众成数科测算，预计第一轮县域医共体设备更新规模有望达到 182.73 亿元，覆

盖全国 31 个省市 4430 个县域医共体。 

 

图表 5. 国内省市已披露的县域医共体设备项目情况 

省份 政策文件 金额（万元） 

安徽省 安徽省紧密型医共体设备更新项目（一期） 95,000 

重庆市 
重庆市发展和改革委员会关于重庆市县域医共体设备更新项目可行性研究报告的批

复 
62,500 

广东省 关于广东省县域医共体设备更新项目（珠三角）可行性研究报告的复函 41,440 

广东省 关于广东省县域医共体设备更新项目（粤东、粤西和粤北）可行性研究报告的复函 118,938 

广东省 关于广东省县域医共体设备更新项目（原中央苏区）可行性研究报告的复函 60,912 

湖北省 省发改委关于湖北省县域医共体设备标准化和提质升级项目可行性研究报告的批复 96,729 

广西壮族

自治区 
广西壮族自治区 2024 年县域医共体设备更新项目可行性研究报告 70,462.9 

吉林省 关于吉林省紧密型医共体设备更新项目可行性研究报告（代项目建议书）的批复 29,480 

资料来源：彭博 
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风险提示 

集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产品退市风险、产品销售不及

预期风险、与投资相关的风险 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
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