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短期受 TV 需求疲软影响，面板价格或出现下滑，随着面板厂主动调降稼动率，LCD 价格有望

企稳；中长期看，国内面板厂商有望受益控产保价策略，盈利能力改善趋势不变，建议关注京

东方 A、TCL科技 
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➢ 供给：SDP 停产、LGD 产线出售，大陆份额进一步提升 

随着 SDP的关停、LGD产线的出售，中国大陆面板厂商份额有望提升至 7成以上。

从产能格局看，中国大陆面板厂商的主导地位有望进一步巩固。根据群智咨询数

据，整体中国大陆厂商在全球 G5及以上 LCD面板供应份额有望从 2024年的 65.2%

提升至 2025 年的 72.7%。若 TCL 顺利并入 LGD 广州产线，有望大幅提升 TCL 华星

在 LCD 面板市场地位，全球产能占比有望从 2024 年的 19.7%提升至 2025 年的

25.2%，全球 G5及以上 LCD面板厂商 CR3份额从 58.3%提升至 65.0%。 

➢ 需求：大尺寸化是 TV LCD 需求主要增长点 

根据 AVC Revo 数据，2024H1全球 TV面板出货量为 124.4M，同比增长 1%；出货面

积 90.7M ㎡，同比增长 7%。其中 2024Q2 TV 面板出货 65.2M，同比环比分别增长

1%、10%；出货面积 48.1M㎡，同比环比分别增长 6%、13%。从单位面积看，2024Q2

单片面积达到 0.74㎡，同比环比分别增长 4.9%、2.5%。虽然全球经济不确定性和

价格上涨或将减缓基于单位需求的增长率，但是大尺寸显示面板的需求有望快速

提升，导致基于面积的面板需求回升。 

➢ 价格：控产保价或即，价格下滑有望企稳 

2024 年 8 月，TV 整机端需求波动不大，TV 面板备货策略趋于保守，TV 面板价格

或出现下滑走势，预计 32”/43”/50”/55”/65”面板 8月的价格分别下滑 1/1/2/2/2

美元。根据 CINNO Research数据，2024年 6 月起，全球 G10.5/11高世代 LCD 产

线平均稼动率为 81%，较 4、5月水平调降约 10pct，而 G8.5、G8.6产线稼动率仍

保持 85%左右，与 4、5 月水平相当。对于面板厂而言，或将主动调降稼动率以应

对需求的下滑。 

➢ 投资建议：关注面板及自主可控产业链 

（1）短期面板需求下滑，面板厂或将主动控产保价，价格有望逐步企稳；中长期

来看，我们认为国内面板厂商有望受益控产保价策略，盈利能力改善趋势不变，建

议关注京东方 A、TCL科技。（2）国际形势动荡，半导体产业链区域化逐渐凸显，

国内半导体自主可控迫在眉睫，建议国产替代相关产业链，相关标的：北方华创、

芯源微、中微公司、拓荆科技、华海清科、雅克科技等。 

   
风险提示：面板终端需求不及预期；面板终端需求不及预期。 
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1. 当前如何看待 LCD价格？ 

1.1 供需：格局将变，大陆供给优势明显 

➢ SDP 停产、LGD 产线卖出，大陆份额进一步提升 

SDP 今年 5 月宣布即将在 8 月停止 Sakai G10 的玻璃投入。随着 SDP 的关停，面板供

应也随之减少，决定关厂前，原本 SDP Sakai G10 今年出货计划 5.3M，计划 8 月停

止投片以后，今年出货计划下降至 3.7M 左右，这也导致明年市场供应将减少 3.7M。

SDP 这条产线主要生产 42/60/70 英寸面板，客户有望将订单转移到 BOE/CHOT等几家

中国大陆厂商，中国大陆面板厂份额有望进一步提升。 

图表1：2023-2025 年 SDP Sakai G10 TV 面板出货预测（百万片） 

 
资料来源：奥维睿沃，国联证券研究所 

 

韩系厂商退出 LCD TV 面板供应，中国大陆份额有望提升至 7 成以上。8 月 2 日 TCL

科技发布公告，LGD 已选定 TCL 华星作为其广州产线股权的优先竞标者。若 TCL 华星

完成收购 LCD 广州面板产线，2025 年开始 LGD 或将彻底退出 LCD TV 面板供应，标志

着韩系厂商全面退出 LCD TV 面板市场。从产能格局看，若并购顺利完成，中国大陆

面板厂商的主导地位有望进一步巩固。根据群智咨询预测数据，整体中国大陆厂商在

全球 G5 及以上 LCD 面板供应份额有望从 2024 年的 65.2%提升至 2025 年的 72.7%。 
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图表2：全球不同区域 LCD 产能占比（≥G5） 

 
资料来源：群智咨询，国联证券研究所 

 

全球 CR3 面板厂商份额有望进一步提升至 65.0%。2024 年全球 G5 及以上 LCD 面板产

能前三位分别是京东方、华星光电、惠科，份额分别为 26.6%、19.7%、12.0%。若 TCL

顺利完成并入 LGD 广州产线，有望大幅提升 TCL 华星在 LCD 面板市场地位，全球产

能占比有望从 2024 年的 19.7%提升至 2025 年的 25.2%，全球 G5 及以上 LCD 面板厂

商 CR3 份额从 58.3%提升至 65.0%。 

图表3：全球不同面板厂商 LCD 产能占比（≥G5） 

 
资料来源：群智咨询，国联证券研究所 
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➢ 需求：大尺寸化成为 LCD 增长点 

TV 面板单片出货面积持续增长，大尺寸化趋势明显。根据 AVC Revo 数据，2024H1 全

球 TV 面板出货量为 124.4M，同比增长 1%；出货面积 90.7M ㎡，同比增长 7%。其中

2024Q2 TV面板出货 65.2M，同比环比分别增长 1%、10%；出货面积 48.1M ㎡，同比

环比分别增长 6%、13%。从单位面积看，2024Q2单片面积达到 0.74 ㎡，同比环比分

别增长 4.9%、2.5%。根据 Omdia，虽然全球经济不确定和价格上涨或将减缓基于单位

需求的增长率，但是大尺寸显示面板的需求有望快速提升，导致基于面积的面板需求

回升。 

图表4：2023Q1-2024Q2全球电视面板出货量与出货面积及同

比 

 

图表5：2023Q1-2024Q2 全球电视面板单位面积变化 

  
资料来源：奥维睿沃，国联证券研究所 资料来源：奥维睿沃，国联证券研究所 

 

图表6：全球 TV 面板出货量及出货面积同比增速预测 

 
资料来源：Omdia，国联证券研究所 
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1.2 价格：备货结束，控产保价或即 

受多方面因素影响，终端 TV 品牌 Q2 积极拉货，而需求略显不足下库存处于相对高

位。进入 7、8 月，TV 面板价格出现疲软，面板厂或将调降产线稼动率应应对价格下

滑风险。 

终端库存较高，拉货动力不足。2024 年初为保证供应链安全（红海危机、日本地震

等）和避免面板涨价带来的成本增加，终端整机厂提前进行了备货。相应的整机厂库

存增加，根据奥维睿沃，预计 2024 年 6 月底三星电子库存增加至 16 周，海信/LGE

库存接近 12周，均高于安全库存周数，同时预计 7 月库存有望进一步提升。 

图表7：2023.01-2024.07 韩国品牌和中国主要整机厂商企业库存变化 

 

资料来源：奥维睿沃，国联证券研究所 

 

2023 年至今面板价格稳步提升，2024 年 7、8 月或迎小幅下滑。2023 年 1 月至 2024

年 7 月，全球 32”/43”/50”/55”/65”面板的价格从 31/52/75/87/116 美元涨至

39/64/109/135/181 美元，涨幅分别为 26%/23%/45%/55%/56%。2024 年 8 月，TV 整机

端需求波动不大，TV 面板备货策略趋于保守，相较以往旺季备货时期，今年相对疲

软，面板价格或出现下滑走势，预计全球 32”/43”/50”/55”/65”面板 8 月的价格分别下

滑 1/1/2/2/2 美元。 
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图表8：2023 年至今电视面板价格变化（美元/片） 

 
资料来源：Omdia，国联证券研究所 

 

面板厂控产保价或即。由于 618 表现不及预期以及国际动荡局势影响，面板需求下

滑，面板厂或将调降稼动率以达到稳定面板价格目的。根据 CINNO Research 数据，

2024 年 6 月起，全球 G10.5/11 高世代 LCD 产线平均稼动率为 81%，较 4、5 月水平

调降约 10pct，而 G8.5、G8.6 产线稼动率仍保持 85%左右，与 4、5 月水平相当。对

于面板厂而言，或将调降稼动率以应对需求的下滑。 

图表9：2023 年至今显示面板产线月度稼动率 

 
资料来源：Omdia、CINNO research，国联证券研究所 
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2. 本周投资建议：关注面板及自主可控产业链 

2.1 面板价格有望触底，关注 LCD 产业链 

7、8 月面板价格下滑主要受需求疲软影响，面板厂或将主动调降产线稼动率以减少

供给，面板价格下滑趋势有望逐步企稳。同时，2024 年下半年海内外节假日来临，

需求端有望迎来恢复。中长期来看，我们认为国产面板厂商有望受益控产保价策略，

盈利能力改善趋势不变，建议关注京东方 A、TCL 科技。 

2.2 关注半导体自主可控产业链 

国际形势动荡，半导体产业链区域化逐渐凸显，国内半导体自主可控迫在眉睫，建议

国产替代相关产业链，相关标的：北方华创、芯源微、中微公司、拓荆科技、华海清

科、雅克科技等。 

 

3. 风险提示 

（1）面板终端需求不及预期。若 TV 需求不及预期，对面板行业的拉货造成不利影

响。 

（2）面板终端需求不及预期。若 TCL 华星最终并购 LGD 产线失败，对行业格局进一

步集中在大陆产生不利影响。 
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