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化工行业周报 20240818   
国际油价上涨，维生素价格震荡 
  
8 月份建议关注：1、关注维生素、涤纶长丝、制冷剂、化肥等产品价格变化及中报业绩兑现；2、
大基金三期、下游扩产等多因素催化，关注部分半导体、OLED 等电子材料公司；3、油价中高
位，关注大型能源央企及相关油服公司在新时代背景下的改革改善与经营业绩提升；4、中报超
预期相关投资机会。 

行业动态 

 本周（8.12-8.18）均价跟踪的 101 个化工品种中，共有 22 个品种价格上涨，48 个品种价格
下跌，31 个品种价格稳定。周均价涨幅居前的品种分别是液氯（长三角）、R125（浙江高
端）、维生素 A、维生素 E、二氯甲烷（华东）；而周均价跌幅居前的品种分别是棉短绒（华
东）、硝酸(华东地区)、丙烯腈、醋酸乙烯（华东）、盐酸（长三角 31%）。 

 本周（8.12-8.18）国际油价上涨，WTI 原油期货价格收于 76.65 美元/桶，周涨幅 1.4%；布
伦特原油期货价格收于 81.04 美元/桶，周涨幅 2.37%。宏观方面，美国 7 月通货膨胀年增长
率自 2021 年初以来首次放缓至 3%以下，增强了美联储降息预期；中东地缘风险可能升级，
发生更大规模冲突的可能性仍存。供应方面，石油输出国组织（OPEC）公布的原油市场报
告显示，该组织 7 月原油产量增加 18.5 万桶/年至 2674.6 万桶/天；根据 EIA 数据，截至 8

月 9 日当周，美国原油日均产量 1,330 万桶，较前周日均减少 10 万桶。需求方面，OPEC 下
调全球石油需求预测，2024 年石油需求日均增长由 7 月份预期的日均增长 225 万桶下调至
211 万桶，2025 年石油需求日均增长由日均增长 185 万桶下调至 178 万桶。库存方面，EIA

数据显示，截至 8 月 9 日当周，包括战略储备在内的美国原油库存总量 8.07 亿桶，较前一周
增加 205.1 万桶；商业原油库存量 4.31 亿桶，较前一周增加 135.7 万桶；但汽油和馏分油库
存分别减少 289 万桶、167 万桶。展望后市，全球经济增速放缓或抑制原油需求增长，然而
原油供应存在收窄可能，我们预计国际油价在中高位水平震荡。本周 NYMEX 天然气期货收
报 2.13 美元/mmbtu，收盘价周跌幅 1.39%。EIA 天然气库存报告显示，截至 8 月 9 日当周，
美国天然气库存总量为 32,640 亿立方英尺，较此前一周减少 60 亿立方英尺，较去年同期增
加 2,090 亿立方英尺，同比增幅 6.8%，同时较 5 年均值高 3,750 亿立方英尺，增幅 13.0%。
短期来看，海外天然气库存充裕，价格或将维持低位，中期来看，欧洲能源供应结构依然脆
弱，地缘政治博弈以及季节性需求波动都有可能导致天然气价格剧烈宽幅震荡。 

 本周（8.12-8.18）维生素价格震荡。本周维生素价格先震荡回落，后止跌趋稳，部分品种有
反弹趋势。根据百川盈孚，截至 8 月 18 日，VA 市场均价为 210 元/千克，较上周下跌 8.70%，
年内涨幅达 204.35%；VE、VD3 市场均价分别为 150 元/千克、240 元/千克，较上周保持不
变，年内涨幅分别为 163.16%、361.54%。厂家方面，本周国内厂家多保持停签停报状态；
经销商方面，上半周利润较为丰厚，部分经销商为了控制风险或“变现”，降价促单，造成价
格下滑。展望后市，维生素后期市场行情依然有上涨可能，建议关注供应端影响的持续情况。 

 本周（8.12-8.18）MDI 价格上涨。根据百川盈孚，截至 8 月 18 日，聚合 MDI 价格为 17,400

元/吨，较上周上涨 0.87%，较上月上涨 2.35%；纯 MDI价格为 19,300元/吨，较上周上涨 1.58%，
较上月上涨 7.82%。供应方面，本周 MDI 产量环比有所下降，万华烟台、万华福建部分产线
检修，重庆巴斯夫 40 万吨/年的 MDI 装置短停后恢复正常。需求方面，下游冷链相关需求
波动不大，汽车处于销售淡季，对原料端支撑有限。展望后市，后续仍处于供方工厂检修计
划中，场内现货仍存缩量预期，预计近期聚合 MDI 市场震荡运行。 

投资建议 

 截至 8 月 18 日，SW 基础化工市盈率（TTM 剔除负值）为 17.80 倍，处在历史（2002 年至
今）的 36.97%分位数；市净率（MRQ）为 1.51 倍，处在历史水平的 0.52%分位数。SW 石
油石化市盈率（TTM 剔除负值）为 11.53 倍，处在历史（2002 年至今）的 18.83%分位数；
市净率（MRQ）为 1.20 倍，处在历史水平的 1.79%分位数。8 月份建议关注：1、关注维生
素、涤纶长丝、制冷剂、化肥等产品价格变化及中报业绩兑现；2、大基金三期、下游扩产
等多因素催化，关注部分半导体、OLED 等电子材料公司；3、油价中高位，关注大型能源
央企及相关油服公司在新时代背景下的改革改善与经营业绩提升；4、中报超预期相关投资
机会。中长期推荐投资主线：1、中高油价背景下，油气开采板块高景气度延续，能源央企
提质增效深入推进，分红派息政策稳健；2、半导体行业有望复苏，关注先进封装、HBM 等
引起的行业变化，半导体材料国产替代意义深远；3、关注景气度持续向上的子行业。一是
氟化工，三代制冷剂供给需求双端持续改善，氟化工相关产品需求扩张，优质氟化工企业或
将受益；二是动物营养，维生素及蛋氨酸需求改善、供给集中，景气度有望持续上行；三是
涤纶长丝，短期受益 2024 年新增产能减少与需求修复，中长期竞争格局优化下，产品盈利
中枢有望合理抬升，龙头企业有望优先受益。推荐：中国石油、中国海油、中国石化、安集
科技、雅克科技、沪硅产业、江丰电子、德邦科技、鼎龙股份、万润股份、蓝晓科技、巨化
股份、新和成、桐昆股份、万华化学、华鲁恒升、卫星化学；关注：中海油服、海油发展、
海油工程、彤程新材、华特气体、联瑞新材、圣泉集团、莱特光电、奥来德、瑞联新材、新
凤鸣。 

 8 月金股：新和成、雅克科技。 

风险提示 

 地缘政治因素变化引起油价大幅波动；全球经济形势出现变化。  
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本周化工行业投资观点 

行业基础数据与变化：本周（8.12-8.18）均价跟踪的 101 个化工品种中，共有 22 个品种价格上涨，

48 个品种价格下跌，31 个品种价格稳定。根据万得数据，截至 2024 年 8 月 18 日，WTI 原油月均价

环比下降 6.56%，NYMEX 天然气月均价环比下跌 14.37%。新能源材料方面，根据生意社数据，截

至 2024 年 8 月 16 日，电池级碳酸锂基准价为 8.58 万元/吨，与月初 9.36 万元/吨相比，下降 8.33%。 

投资建议：截至 8 月 18 日，SW 基础化工市盈率（TTM 剔除负值）为 17.80 倍，处在历史（2002

年至今）的 36.97%分位数；市净率（MRQ）为 1.51 倍，处在历史水平的 0.52%分位数。SW 石油石

化市盈率（TTM 剔除负值）为 11.53 倍，处在历史（2002 年至今）的 18.83%分位数；市净率（MRQ）

为 1.20 倍，处在历史水平的 1.79%分位数。8 月份建议关注：1、关注维生素、涤纶长丝、制冷剂、

化肥等产品价格变化及中报业绩兑现；2、大基金三期、下游扩产等多因素催化，关注部分半导体、

OLED 等电子材料公司；3、油价中高位，关注大型能源央企及相关油服公司在新时代背景下的改革

改善与经营业绩提升；4、中报超预期相关投资机会。中长期推荐投资主线：1、中高油价背景下，

油气开采板块高景气度延续，能源央企提质增效深入推进，分红派息政策稳健；2、半导体行业有望

复苏，关注先进封装、HBM 等引起的行业变化，半导体材料国产替代意义深远；3、关注景气度持

续向上的子行业。一是氟化工，三代制冷剂供给需求双端持续改善，氟化工相关产品需求扩张，优

质氟化工企业或将受益；二是动物营养，维生素及蛋氨酸需求改善、供给集中，景气度有望持续上

行；三是涤纶长丝，短期受益 2024 年新增产能减少与需求修复，中长期竞争格局优化下，产品盈利

中枢有望合理抬升，龙头企业有望优先受益。推荐：中国石油、中国海油、中国石化、安集科技、

雅克科技、沪硅产业、江丰电子、德邦科技、鼎龙股份、万润股份、蓝晓科技、巨化股份、新和成、

桐昆股份、万华化学、华鲁恒升、卫星化学；关注：中海油服、海油发展、海油工程、彤程新材、

华特气体、联瑞新材、圣泉集团、莱特光电、奥来德、瑞联新材、新凤鸣。 

 

8 月金股：新和成 

2023 年公司实现营收 151.17 亿元，同比下降 5.13%；实现归母净利润 27.04 亿元，同比下降 25.30%。

2024 年一季度公司实现营收 44.99 亿元，同比增长 24.54%，环比增长 9.61%；实现归母净利润 8.70

亿元，同比增长 35.21%，环比增长 44.21%。 

核心要点 

24Q1 业绩同环比增长。2023 年公司营收及归母净利润同比下降，毛利率为 32.98%（同比-3.96 pct），

净利率为 18.03%（同比-4.80 pct），主要原因为 2023 年公司主要产品维生素价格下行。2023 年公司

期间费用率为 11.00%（同比+1.39 pct），其中销售费用率 1.05%（同比+0.28 pct），主要系人员薪

酬、佣金及办公费增加所致；财务费用率 0.43%（同比+0.15 pct），主要系利息收入及汇兑收益减少

所致；管理费用率 3.65%（同比+0.48 pct）；研发费用率 5.87%（同比+0.48 pct）。24Q1 公司营收

及归母净利润同环比均实现增长，毛利率 35.04%（同比+3.35 pct，环比+3.60 pct），净利率 19.40%

（同比+1.49 pct，环比+4.63 pct），盈利能力同环比改善。 

2023 年维生素及蛋氨酸价格下行影响营养品板块业绩，2024 年产品价格上涨。2023 年公司营养品

板块实现营收 98.67 亿元（同比-9.91%），毛利率 29.91%（同比-6.68 pct），主要原因为 2023 年维

生素行业产能惯性释放，供过于求形势加剧，行业竞争激烈，维生素产品价格下行压力较大。根据

同花顺 iFinD，2023 年维生素 A 均价为 84.48 元/千克（同比-48.44%），维生素 E 均价为 70.53 元/

千克（同比-17.76%）；2024 年 5 月 23 日维生素 A 单价为 88.00 元/千克（较年初+21.28%），维生

素 E 单价为 69.00 元/千克（较年初+16.95%）。根据百川盈孚，2023 年蛋氨酸均价为 18.70 元/千克

（同比-10.61%），2024 年 5 月 24 日蛋氨酸单价为 21.82 元/千克（较年初+2.15%）。维生素及蛋氨

酸价格上涨有望提升公司营养品板块业绩。根据 2023 年年报，公司营养品板块蛋氨酸二期 25 万吨/

年项目其中 10 万吨装置平稳运行，15 万吨装置工艺路线一次性打通；公司与中国石油化工股份有

限公司合资建设 18 万吨/年液体蛋氨酸（折纯）项目投入建设；4,000 吨/年胱氨酸开工建设；30,000

吨/年牛磺酸项目正常生产销售；2,500 吨/年维生素 B5 项目正常生产销售。 
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公司持续巩固香精香料、新材料、原料药板块优势。香精香料方面，2023 年公司香精香料板块实现

营收 32.74 亿元（同比+10.34%），毛利率 50.51%（同比+1.54 pct）。根据 2023 年年报，目前公司

主要生产芳樟醇系列、柠檬醛系列、叶醇系列、二氢茉莉酮酸甲酯、覆盆子酮、女贞醛、薄荷醇等

多种香料，产品广泛应用于个人护理、家庭护理、化妆品和食品领域，是全球香精香料行业重要供

应商；2023 年 5,000 吨/年薄荷醇项目正常生产销售。新材料方面，2023 年公司高分子材料实现营收

12.02 亿元（同比+3.04%），毛利率 27.73%（同比+5.08 pct）。根据 2023 年年报，目前公司已打造

从基础原料到高分子聚合物、再到改性加工、到特种纤维的 PPS 全产业链，成为国内唯一能够稳定

生产纤维级、注塑级、挤出级、涂料 PPS 的企业；2023 年 7,000 吨/年 PPS 三期项目正常生产销售，

己二腈项目中试顺利、项目报批有序推进，HA 项目投料试车、进展顺利。此外，根据 2023 年年报，

原料药板块药品级 Q10 上市，并根据市场需求升级产品结构，公司逐步发展成为解热镇痛类、营养

类药品以及特色原料药中间体生产商。 

盈利预测 

2024 年维生素、蛋氨酸价格仍处于回暖过程中，长期来看随着供需格局优化，维生素、蛋氨酸行业

景气度有望提升，预计 2024-2026 年公司每股收益分别为 1.20 元、1.45 元、1.71 元。 

风险提示 

产品价格大幅波动，项目投产进度不及预期，下游需求不及预期。 

 

8 月金股：雅克科技 

公司发布 2023 年年报，2023 年实现营收 47.38 亿元，同比增长 11.24%；实现归母净利润 5.79 亿元，

同比增长 10.53%；其中 23Q4 实现营收 11.96 亿元，同比增长 9.49%，环比下降 1.89%；实现归母净

利润 0.99 亿元，同比增长 62.26%，环比下降 28.98%。公司发布 2024 年一季报，24Q1 实现营收 16.18

亿元，同比增长 51.09%，环比增长 35.30%；实现归母净利润 2.46 亿元，同比增长 42.21%，环比增

长 148.68%。公司拟向全体股东每 10 股派发 3.60 元（含税）的现金分红。 

核心要点 

2023 年及 24Q1 公司业绩稳健增长，研发投入力度加大。2023 年公司营收及归母净利润稳健增长，

毛利率为 31.11%（同比+0.12pct），净利率为 12.67%（同比-0.13 pct），期间费用率为 15.43%（同

比+1.54 pct），其中销售费用率 3.25%（+0.40 pct），管理费用率 8.64%（-0.38 pct），财务费用率-0.48%

（+0.50 pct），研发费用率 4.02%（同比+1.01 pct）。24Q1 公司营收及归母净利润同环比均实现增

长，毛利率 30.50%（同比-1.97 pct，环比+0.77 pct），净利率 15.47%（同比-0.78 pct，环比+7.28 pct），

盈利能力环比改善。 

前驱体产能持续爬坡，光刻胶项目推进顺利。2023 年公司电子材料板块实现营收 32.09 亿元（同比

-0.65%），毛利率 33.80%（同比+0.14 pct），其中半导体前驱体材料实现营收 11.38 亿元（同比-0.48%），

毛利率 50.16%（同比-0.10 pct）；光刻胶及配套试剂实现营收 13.04 亿元（同比+3.62%），毛利率

19.47%（同比+1.35 pct）；电子特种气体实现营收 4.39 亿元（同比-11.55%），毛利率 36.75%（同

比-0.12 pct）。根据 2023 年年报，前驱体方面，公司产品主要销售给三星电子、英特尔、台积电、

SK 海力士、中芯国际、长江存储与合肥长鑫等国内外半导体芯片头部生产商，截至 2023 年公司基

本实现 12 寸大客户全面覆盖，新产品送样测试顺利；江苏先科宜兴生产基地建设顺利，硅类前驱体

已稳定出货，产能持续爬坡，High-K 和金属前驱体样品出货正常。光刻胶方面，2023 年公司持续为

京东方、华星光电、惠科、三星电子、LG 等世界领先面板制造企业提供产品服务；“新一代电子信

息材料国产化项目-光刻胶及光刻胶配套试剂”项目推进顺利，公司自行研发的 OLED 用低温 RGB 光

刻胶、先进封装用光刻胶在客户端验证顺利。电子特气方面，2023 年下属子公司科美特电子级产品

顺利导入更多半导体和面板制造商的供应体系，围绕氟化工高附加值产品持续投入研发。此外，2023

年公司硅微粉经营实体华飞电子的新产品 CCL 及球形氧化铝开始稳定供货，高端亚微米球形二氧化

硅的研发进展顺利；LDS 业务已通过中部大客户验证。 
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LNG 板材业务在手订单充足，长期盈利能力稳步提升。2023 年公司 LNG 保温绝热材料实现营收 8.65

亿元（同比+114.49%），产量 13.44 万立方（同比+123.43%），销量 10.22 万立方（同比+114.35%），

库存量 6.01 万立方（同比+115.75%），毛利率 35.54%（同比-1.54 pct）。根据 2023 年年报，2023

年天然气行业维持了持续景气的经济周期，受益于下游造船行业快速发展以及国内液化天然气储运

装备制造企业对保温材料需求增长，公司 LNG 板材业务发展良好；2023 年公司绝缘板第二工厂建

设基本完成并开始大规模生产，RSB、FSB 次屏蔽层材料智能生产线完成建设并顺利试生产，相关

产品正在 GTT 公司认证过程中；公司及下属控股子公司江苏雅克液化天然气工程公司与大连船舶重

工集团有限公司、招商局重工（江苏）有限公司、扬子江船业等国内大型船舶制造厂签署了关于大

型 LNG 运输船及集装箱船燃料舱液货围护系统施工合同。作为国内首家通过 GTT 和船级社认证的

LNG 保温绝热板材制造商，公司拥有多项核心知识产权、独特生产技术和高度智能化生产线，并与

国内外客户保持深度合作关系，为后续订单的持续获取和生产交付提供有力支撑。 

盈利预测 

因半导体行业仍处于下行周期，下游需求复苏较为缓慢，预计 2024-2026 年公司每股收益分别为 1.91

元、2.65 元、3.54 元。 

风险提示 

研发进度不及预期，半导体行情波动，汇率大幅波动风险。 
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本周关注 

要闻摘录 

8 月 12 日，我国建造重量最大的国际海洋油气平台——马赞油气集输平台在山东青岛完工交付，它

的完工标志着我国大型海洋油气装备建造技术获得突破。 

在山东青岛国际化高端装备制造基地，一个重达 17000 多吨“巨无霸”，是目前在建国际上最大的油

气集输平台。经过 34 个月的施工建造，今天正式交付，月底将搭乘大型运输船，启程前往 6400 海

里以外的海域进行安装。 

马赞油气集输平台主要负责将开采出的海洋油气汇集并输送到陆地进行处理，由大型管汇、管道清

理、化学处理、操作控制等复杂系统组成。平台甲板面积相当于 15 个篮球场，高度超过 24 层楼，

是整个油田群的油气汇集中心枢纽和对外运输“咽喉”通道，每年可以汇集输送原油 2400 万吨、伴生

气 74 亿立方米，油气输送能力位居全球前列。平台规模体量、管道类型尺寸、系统复杂性等均创国

际同类平台纪录。超大尺寸，超高壁厚的管线预制和整体安装给项目带来了巨大挑战。 

马赞平台将安装在沙特阿拉伯海域，用于马赞油田增产开发。平台通过连接油田重要的生产及输送

设施，进一步助力油田释放产能。马赞油田整体投产后，原油年产量将达到 2400 万吨，这个单一海

上油田的产量相当于我国胜利油田一年的原油产量。 

-----化工网，2024.8.12 

 

以香草醛等天然产物开发的绿色农药具备高效性、安全性和经济性，是开发绿色农药的理想前体。

近日，贵州大学绿色农药全国重点实验室宋宝安院士团队总结了香草醛转化为农用化学品的创新研

究，讨论了香草醛衍生物的设计合成、作用机制和生物安全性。相关研究成果发表于国际顶级期刊

《Engineering》。 

宋宝安院士介绍，作为农药化学研究者，团队看重的是香草醛利于修饰的分子结构。“从分子结构看，

香草醛结构新颖简单，其结构包含两个具有高反应性和可修饰性的官能团，即苯环上的羟基和其对

位的醛基。相较于其它天然分子，香草醛的分子结构利于后续修饰。因此，我们将香草醛作为分子

骨架的基础。”宋宝安院士告诉记者。 

宋宝安院士表示，作为天然食品添加剂的香草醛有着得天独厚的安全性优势，基于该物质的衍生物

在绿色农药的开发中具有广阔的前景。此外，香草醛衍生农药具备高效生物活性、低廉的使用成本

及对非靶标生物安全性好等特点，未来可以应用在杀虫以及除草等方面，为研究人员提供有价值的

实证与参考。特别是，香草醛衍生农药未来可作为仿生合成范例，团队开发出大量从天然成分中提

取的环境友好型农药，从而满足可持续农业实践的需要。 

-----中国化工报，2024.8.13 

 

麦加芯彩发布消息，近日，麦加芯彩新材料科技(上海)股份有限公司(以下简称麦加芯彩)与科思创(荷

兰)有限公司在上海签署太阳能涂层业务知识产权转让协议。 

据了解，麦加芯彩通过本次收购不仅承接了科思创太阳能玻璃涂层在全球的 15 个专利族上百件专利，

还承接了科思创生产配方、商标及部分固定资产。由此，麦加芯彩正式进军太阳能玻璃涂层领域，

进一步扩大其业务版图。 

麦加芯彩是一家工业涂料公司，于 2002 年在上海设立第一个生产基地，目前拥有两个生产基地，主

要产品为风电涂料、集装箱涂料和其他工业涂料。测车检测优势，完成了全生命周期的氢气品质在

线检测，标志着国内首例集绿氢制储输运加用及氢气品质检测为一体的氢能全产业链创新生态项目

贯通。 

-----中国化工报，2024.8.15 
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中国能源建设股份有限公司（以下简称公司）所属中能建国际建设集团有限公司、中国能源建设集

团广东火电工程有限公司、中国电力工程顾问集团西北电力设计院有限公司组建的联营体作为总承

包方，与沙特国际电力和水务公司、沙特公共投资基金、沙特阿美电力公司成立的项目公司布瑞克

可再生能源公司（英文名：BURAIQ RENEWABLE ENERGY COMPANY-ONE PERSON CO.），签

署了沙特 PIF 四期 Haden2GW 光伏项目 EPC 合同。 合同金额约为 9.72 亿美元，折合人民币约 69.79

亿元。该项目位于沙特阿拉伯西部，麦加省塔伊夫市东北约 93 公里处。项目主要工程内容为 2000

兆瓦光伏发电站的工程设计、设备采购、运输和安装、土建施工、 输电线路、变电站、并网调试等。

项目总工期约为 31 个月建设期+24 个月质保期。 

目前，中国能建正在积极抢占新能源市场，大力发展新能源和综合智慧能源工程业务。如今年 7 月

24 日，新疆疏勒县与中国能源建设集团西北建设投资有限公司举行签约仪式。根据协议，中国能源

建设集团西北建设投资有限公司拟在疏勒县实施总投资 445 亿元 100 万吨氢基一体化项目，主要建

设光伏系统、电化学储能系统、电解水制氢系统、合成氨系统、合成甲醇系统等，计划分三期实施，

其中一期主要包括电源和化工两部分，建成后可年合成甲醇 10 万吨、合成氨 10 万吨、生产氢气 3

万吨，年产值达 10 亿元。项目三期全部建成后可实现年产合成甲醇 40 万吨、合成氨 60 万吨、生产

氢气 13 万吨，年产值达 70 亿元以上。 据了解，2023 年，公司新能源及综合智慧能源工程建设业

务新签合同金额为 5291.7 亿元，同比增长 26.1%，占比达 41.2%。 

-----中化新网，2024.8.16 

 

公告摘录 

【晶瑞电材】公司以截至 2024 年 5 月 16 日收市后公司总股本数量 1,059,53.64 万股为依据，将公司

注册资本由人民币 994,57.62 万元变更为人民币 1,059,53.64 万元，同时对《公司章程》中的股份总

数及部分其他条款进行修订。近日，公司已完成上述事项的工商变更登记及备案手续，并取得了由

苏州市市场监督管理局换发的《营业执照》。 

【正丹股份】公司公布2024年半年度报告，2024年上半年实现营业收入13.82亿元，同比增加86.52%，

实现归母净利润 2.86 亿元，同比增加 1,015.51%。 

【维远股份】因公司股票达到《公司上市后三年内稳定股价预案》规定的触发稳定股价措施的启动

条件，公司控股股东维远控股有限责任公司拟以集中竞价交易方式增持公司股票不少于人民币 300

万元，增持价格不高于 15.70 元/股，预计回购数量 19.11 万股，约占公司总股本的 0.035%。 

【红棉股份】公司为进一步扩大食品饮料板块业务规模，提升公司核心竞争力，公司拟通过现金方

式购买轻工集团全资子公司鹰金钱 100%股权（最终现金收购对价以各方签署的正式股权收购协议为

准）。本次交易完成后，公司将持有鹰金钱 100%股权，鹰金钱将成为公司全资子公司。 

【华塑股份】公司发布2024年半年度报告，2024年半年度实现营业收入23.38亿元，同比减少8.13%；

实现归母净利润-1.53 亿元，同比增亏。 

【广东榕泰】公司以现金及往来款抵销相结合的方式收购海南云之锦企业管理合伙企业（有限合伙）

及杨灵雅持有的北京金云雅创物联科技有限公司（以下简称“金云公司”）100%股权，交易对价合计

12,000 万元，其中现金支付部分的资金来源为自有资金。交易完成后，金云公司成为公司全资子公

司，纳入合并财务报表范围。 

【杭氧股份】公司与九江天赐高新材料有限公司成立合资公司九江杭氧天赐气体有限公司（以下简

称“合资公司”），同时将全资子公司湖口杭氧气体有限公司（以下简称“湖口杭氧”）的资产、建设

及供气相关合同及协议全部转让给合资公司，并在前述转让完成后注销湖口杭氧。 

【江南化工】公司收到控股股东北方特种能源集团有限公司出具的中期分红提议，建议以公司实施

权益分派股权登记日登记的公司股份总数为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.10 元（含税），

具体利润分配方案由公司结合自身经营情况并报董事会及股东大会审议确定。 

【帕瓦股份】公司将回购股份，资金总额不低于人民币 1,500 万元（含），不超过人民币 3,000 万元

（含）。按照本次回购金额上限人民币 3,000 万元，回购价格上限 18.45 元/股进行测算，回购数量

约为 162.60 万股，回购股份比例约占公司总股本的 1.01%， 

【皖维高新】（1）公司与中国科学技术大学签署了共建“中国科大-皖维 PVA 新材料联合实验室”

合作协议。合作协议期限为 2024 年至 2029 年，共计 5 年。协议总金额为人民币 2500 万元（不含

税）。协议开发的成果所有权归公司和中国科大共同所有。 （2）公司投资新建年产 2 万吨 VAE 可
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再分散乳胶粉项目，项目总投资 1.22 亿元，项目建设资金由公司自筹，项目建设及项目建成后的生

产经营管理由全资子公司安徽皖维花山新材料有限责任公司负责。 

【凯龙股份】公司于 2024 年 7 月 16 日召开第八届董事会第三十八次会议，会议同意公司以自有资

金 15,821.44 万元人民币收购吴有权、伍萍、吴凡、张杰红等 4 名自然人股东所持有占武穴市君安爆

破工程有限公司注册资本 51%的股权。近日，公司已完成该公司名称变更登记以及相关的备案手续，

变更后，公司成为该公司的控股股东。 

【丰元股份】公司全资子公司山东丰元锂能科技有限公司（以下简称“丰元锂能”）于近日收到国家

税务总局枣庄市台儿庄区税务局下发的《税务事项通知书》，丰元锂能申请的退还留抵税额事项，

经税务机关审核，准予退还留抵税额 42,334,809.73 元。丰元锂能银行账户已收到该笔退税款，上述

增值税期末留抵税额的退还将对公司现金流产生积极影响。 

【保利联合】公司控股子公司保利新联爆破工程集团有限公司（以下简称：保利新联）中标新疆能

源集团三塘湖公司石头梅一号露天煤矿采剥(含穿爆)工程二标段项目，中标报价 243442.57 万元。 

【丽臣实业】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司已发行的人民币普通股（A 股）

股份，回购资金总额不低于人民币 2,054 万元（含）且不超过人民币 4,107 万元（含），回购价格不

超过人民币 15.60 元/股（含），本次回购的股份将被注销，用于减少公司注册资本。 

【泰和新材】公司因已完成 2023 年度权益分派，公司 2022 年限制性股票激励计划授予的限制性股

票的回购价格由 8.95 元/股调整为 8.65 元/股。本次回购注销 2022 年限制性股票激励计划的限制性股

票数量为 50 万股，回购注销完成后，公司总股本由 86379.50 万股变更为 86329.50 万股。 

【聚和材料】公司截至 2024 年 8 月 16 日，通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已

累计回购公司股份 263.05 万股，占公司总股本 24203.36 万股的比例为 1.09%，回购成交的最高

价为 29.25 元/股、最低价为 26.49 元/股，支付的资金总额为人民币 7273.08 万元（不含印花税、

交易佣金等费用）。 
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本周行业表现及产品价格变化分析 

本周（8.12-8.18）均价跟踪的 101 个化工品种中，共有 22 个品种价格上涨，48 个品种价格下跌，31

个品种价格稳定。周均价涨幅居前的品种分别是液氯（长三角）、R125（浙江高端）、维生素 A、

维生素 E、二氯甲烷（华东）；而周均价跌幅居前的品种分别是棉短绒（华东）、硝酸(华东地区)、

丙烯腈、醋酸乙烯（华东）、盐酸（长三角 31%）。 

本周（8.12-8.18）国际油价上涨，WTI 原油期货价格收于 76.65 美元/桶，周涨幅 1.4%；布伦特原油

期货价格收于 81.04 美元/桶，周涨幅 2.37%。宏观方面，美国 7 月通货膨胀年增长率自 2021 年初以

来首次放缓至 3%以下，增强了美联储降息预期；中东地缘风险可能升级，发生更大规模冲突的可能

性仍存。供应方面，石油输出国组织（OPEC）公布的原油市场报告显示，该组织 7 月原油产量增加

18.5 万桶/年至 2674.6 万桶/天；根据 EIA 数据，截至 8 月 9 日当周，美国原油日均产量 1,330 万桶，

较前周日均减少 10 万桶。需求方面，OPEC 下调全球石油需求预测，2024 年石油需求日均增长由 7

月份预期的日均增长 225 万桶下调至 211 万桶，2025 年石油需求日均增长由日均增长 185 万桶下调

至 178 万桶。库存方面，EIA 数据显示，截至 8 月 9 日当周，包括战略储备在内的美国原油库存总

量 8.07 亿桶，较前一周增加 205.1 万桶；商业原油库存量 4.31 亿桶，较前一周增加 135.7 万桶；但

汽油和馏分油库存分别减少 289 万桶、167 万桶。展望后市，全球经济增速放缓或抑制原油需求增

长，然而原油供应存在收窄可能，我们预计国际油价在中高位水平震荡。本周 NYMEX 天然气期货

收报 2.13 美元/mmbtu，收盘价周跌幅 1.39%。EIA 天然气库存报告显示，截至 8 月 9 日当周，美国

天然气库存总量为 32,640 亿立方英尺，较此前一周减少 60 亿立方英尺，较去年同期增加 2,090 亿立

方英尺，同比增幅 6.8%，同时较 5 年均值高 3,750 亿立方英尺，增幅 13.0%。短期来看，海外天然

气库存充裕，价格或将维持低位，中期来看，欧洲能源供应结构依然脆弱，地缘政治博弈以及季节

性需求波动都有可能导致天然气价格剧烈宽幅震荡。 

 

重点关注 

维生素价格震荡 

本周（8.12-8.18）维生素价格震荡。本周维生素价格先震荡回落，后止跌趋稳，部分品种有反弹趋

势。根据百川盈孚，截至 8 月 18 日，VA 市场均价为 210 元/千克，较上周下跌 8.70%，年内涨幅达

204.35%；VE、VD3 市场均价分别为 150 元/千克、240 元/千克，较上周保持不变，年内涨幅分别为

163.16%、361.54%。厂家方面，本周国内厂家多保持停签停报状态；经销商方面，上半周利润较为

丰厚，部分经销商为了控制风险或“变现”，降价促单，造成价格下滑。展望后市，维生素后期市场

行情依然有上涨可能，建议关注供应端影响的持续情况。 

MDI 价格上涨 

本周（8.12-8.18）MDI 价格上涨。根据百川盈孚，截至 8 月 18 日，聚合 MDI 价格为 17,400 元/吨，

较上周上涨 0.87%，较上月上涨 2.35%；纯 MDI 价格为 19,300 元/吨，较上周上涨 1.58%，较上月上

涨 7.82%。供应方面，本周 MDI 产量环比有所下降，万华烟台、万华福建部分产线检修，重庆巴斯

夫 40 万吨/年的 MDI 装置短停后恢复正常。需求方面，下游冷链相关需求波动不大，汽车处于销售

淡季，对原料端支撑有限。展望后市，后续仍处于供方工厂检修计划中，场内现货仍存缩量预期，

预计近期聚合 MDI 市场震荡运行。 

 

图表 1. 本周（8.12-8.18）均价涨跌幅居前化工品种 

产品 周均价涨跌幅（%） 月均价涨跌幅（%） 

液氯（长三角） 1454.55  (59.48) 

R125（浙江高端） 20.00  40.93  

维生素 A 19.40  76.72  

维生素 E 6.90  52.95  

二氯甲烷（华东） 4.91  7.06  

盐酸（长三角 31%） (3.99) (9.11) 

醋酸乙烯（华东） (4.33) (1.81) 

丙烯腈 (4.43) (8.34) 

硝酸(华东地区) (6.22) (14.24) 

棉短绒（华东） (8.97) (15.43) 

资料来源：百川盈孚，万得，中银证券 

注：周均价取近 7 日价格均值，月均价取近 30 日价格均值 
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图表 2. 本周（8.12-8.18）化工涨跌幅前五子行业 

涨幅前五 涨幅（%） 涨幅最高个股 跌幅前五 跌幅（%） 跌幅最高个股 

SW 有机硅 1.10  回天新材 SW 聚氨酯 (5.99) 万华化学 

SW 复合肥 0.78  芭田股份 SW 氨纶 (4.62) 新凤鸣 

SW 民爆制品 0.45  保利联合 SW 氮肥 (4.38) 华峰化学 

SW 磷肥及磷化工 0.10  云天化 SW 氟化工及制冷剂 (4.36) C 巍华 

SW 改性塑料 0.02  泉为科技 SW 粘胶 (4.08) 吉林化纤 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3. 本周（8.12-8.18）化工涨跌幅前五个股 

代码 简称 涨幅（%） 代码 简称 跌幅（%） 

900906.SH 中毅达 B 14.81  600844.SH 丹化科技 (7.03) 

002748.SZ ST 世龙 4.64 600727.SH 鲁北化工 (7.02) 

603067.SH 振华股份 2.36  600610.SH 中毅达 (6.72) 

002053.SZ 云南能投 1.30 300927.SZ 江天化学 (6.01) 

301256.SZ 华融化学 1.00  900921.SH 丹科 B 股 (5.83) 

资料来源：万得，中银证券 

 

风险提示 

1）地缘政治因素变化引起油价大幅波动；2）全球经济形势出现变化。 
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附录： 

重点品种价差图（左轴价差，右轴价格） 

图表 4. 聚合 MDI 价差（单位：元/吨）  图表 5. MAP 价差（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中银证券  资料来源：百川盈孚，中银证券 

 

图表 6. 尿素（煤头）价差（单位：元/吨）  图表 7. 锦纶 FDY（华东）价差（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中银证券  资料来源：百川盈孚，中银证券 
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附录图表 8. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 
股价 

（元） 

市值 

（亿元） 

每股收益（元/股） 市盈率（x） 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

002258.SZ 利尔化学 买入 7.40  59.23  0.75  0.88  1.09  15.87  8.38  6.78  

002250.SZ 联化科技 买入 4.82  44.50  (0.50) 0.36  0.74  (14.15) 13.53  6.55  

002001.SZ 新和成 买入 20.32  628.07  0.87  1.25  1.39  19.39  16.23  14.62  

603916.SH 苏博特 买入 7.27  31.47  0.37  0.64  0.81  26.69  11.28  8.97  

002643.SZ 万润股份 买入 8.80  81.85  0.82  0.83  0.97  20.22  10.63  9.03  

002409.SZ 雅克科技 买入 53.53  254.76  1.22  2.10  2.75  45.77  25.48  19.45  

300699.SZ 光威复材 买入 26.96  224.13  1.05  1.21  1.46  25.39  22.37  18.42  

603181.SH 皇马科技 买入 8.21  48.33  0.55  0.64  0.79  19.82  12.89  10.35  

300487.SZ 蓝晓科技 买入 38.65  195.19  1.42  2.13  2.91  37.37  18.12  13.30  

600426.SH 华鲁恒升 买入 22.30  473.50  1.68  2.16  2.71  16.38  10.34  8.23  

002648.SZ 卫星化学 买入 16.08  541.68  1.42  1.72  2.02  10.37  9.34  7.97  

600309.SH 万华化学 买入 70.71  2,220.11  5.36  5.99  7.29  14.34  11.80  9.70  

300655.SZ 晶瑞电材 买入 6.68  70.78  0.01  0.08  0.11  655.02  82.30  62.63  

002493.SZ 荣盛石化 买入 8.79  890.03  0.11  0.42  0.68  90.49  21.12  13.00  

000301.SZ 东方盛虹 买入 7.48  494.52  0.11  0.45  0.73  88.51  16.75  10.28  

688126.SH 沪硅产业 增持 15.26  419.22  0.07  0.09  0.12  255.07  171.81  124.77  

688019.SH 安集科技 买入 102.40  132.31  3.12  3.77  4.73  39.30  27.17  21.66  

601233.SH 桐昆股份 买入 12.24  295.12  0.33  1.29  1.74  45.77  9.49  7.04  

600160.SH 巨化股份 买入 17.81  480.82  0.35  0.96  1.31  47.18  18.56  13.54  

600346.SH 恒力石化 买入 13.40  943.24  0.98  1.27  1.39  13.43  10.56  9.63  

600028.SH 中国石化 买入 6.68  7,607.97  0.50  0.53  0.62  11.01  12.58  10.77  

688035.SH 德邦科技 增持 26.34  37.47  0.72  0.97  1.26  73.73  27.15  20.93  

300666.SZ 江丰电子 增持 49.86  132.30  0.96  1.23  1.68  60.86  40.58  29.60  

300398.SZ 飞凯材料 买入 11.99  63.39  0.21  1.07  1.24  74.16  11.22  9.67  

601857.SH 中国石油 买入 9.01  15,919.63  0.88  0.94  1.00  8.02  9.62  9.03  

300054.SZ 鼎龙股份 增持 19.85  186.25  0.24  0.45  0.71  103.03  44.45  27.92  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

注：股价截止日 2024 年 8 月 16 日 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 
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中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失

负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信息或意见的准确性、完整性或公平性不作任

何明示或暗示的声明或保证。阁下不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反

映证券分析师在撰写本报告时的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为

免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团本身网站

以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址或超

级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的方便及

参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通知。

本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情况。本

报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗

示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告所载日期的判断，

可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得有关投资

的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务可能未必适合阁下。

如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告涉及的任何证券，寻求阁下相

关投资顾问的意见。 
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