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投资要点 

◼ 本周（8.12-8.16）跟踪：本周钢材市场受供需双降影响，叠加旧标资源
需要加速去库，整体钢价有所下降。库存持续去化，处于正常水平。 

本周钢价受需求弱势及成本下行影响有所下跌：本周市场需求承压，钢厂
螺纹供给减幅降低，但维持减产状态，钢材价格普遍下跌。截至 8 月 16

日，螺纹钢 HRB400 上海报价 3120 元/吨（yoy-16.4%），周降 100 元/

吨，处于近五年历史低位水平。成本端角度，本周铁矿废钢、焦煤价格
整体仍有下行，难以对钢价形成支撑。 

供给端螺纹产量略降，需求端总体依旧疲弱：供应方面，本周五大品种钢
材产量除中厚板持平外均有小幅下降。本周螺纹周产量 166 万吨（yoy-

37%），周降 2.2 万吨，较上周减产幅度明显收窄，已恢复正常减产节
奏。由于目前较多钢厂仍处于亏损状态，我们预计后续产量仍面临下降
风险。需求方面，本周长材表需上升，板材表需下降，其中螺纹表观消
费量周环比上升 5 万吨（yoy-27%），热轧表观消费量周环比降 9 万吨
（yoy-14%）。侧面来看，建筑钢材周成交量 MA5 为 9.49 万吨，环比
上周降 1.0 万吨，同比-40%，需求仍处淡季。 

库存端本周五大品种总库存降库，钢厂盈利依旧承压：本周钢材总库存
1700 万吨，周降 22.6 万吨，yoy+2%，社库及钢厂库存均呈现下降趋势，
主要受螺纹钢旧标去库的影响，板材库存有所增加。盈利方面，钢企滞
后一月毛利下降，247 家钢企盈利率不到 5%，行业利润空间收缩，抑制
供给。 

◼ 投资建议：本周钢铁行业需求端维持淡季较弱态势，供给端钢企受政策
导向及盈利不佳仍维持谨慎心态，库存端由于螺纹钢面临实行新国标政
策，钢厂及贸易商将对旧库存主动以价换量，短期价格预计震荡运行，
标的建议关注华菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价持续下跌，原材料价格有所下降 

本周钢材价格有所下降。截至 8 月 16 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3120 元/吨（yoy-

16.4%），周降 100 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3420 元/吨（yoy-13.6%），周降 110

元/吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3100 元/吨（yoy-20.7%），

周降 270 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3120 3420 3100 3130 3700 3530 3190 3610 3535 3592 3519 

周变化值 -100 -110 -270 -270 -220 -220 -240 -240 -131 -132 -126 

周变化 -3.1% -3.1% -8.0% -7.9% -5.6% -5.9% -7.0% -6.2% -3.6% -3.5% -3.5% 

月变化 -8.8% -8.3% -15.1% -14.9% -10.6% -11.1% -12.1% -10.9% -8.9% -8.7% -9.0% 

年变化 -16.4% -13.6% -20.7% -21.4% -18.1% -18.9% -20.3% -19.1% -14.0% -13.0% -14.6% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 16 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格持续下降。截至 8 月 16 日国产矿（唐山铁矿）现货报 718 元/

湿吨（yoy-15%），周降 66 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 745 元

/湿吨（yoy-13%），周降 35 元/湿吨，巴西粉矿报价 640 元/湿吨（yoy-14%），周降 30

元/湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 

当期值 718 745 640 750 

周变化值 -66 -35 -30 -40 

周变化 -8% -4% -4% -5% 

月变化 -13% -14% -15% -14% 

年变化 -15% -13% -14% -15% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 16 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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焦煤、废钢价格延续下跌态势。截至 8 月 16 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价

1840 元/吨（yoy-15%），周降 20 元/吨，京唐港澳大利亚主焦煤报价 1760 元/吨（yoy-

19%），周降 170 元/吨。废钢方面报价 2050 元/吨（yoy-24%），周降 130 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤（澳

大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 1840 1430 1760 1876 1600 2050 

周变化值 -20 -160 -170 -100 -150 -130 

周变化 -1% -10% -9% -5% -9% -6% 

月变化 -13% -19% -17% -10% -11% -16% 

年变化 -15% -22% -19% -18% -20% -24% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 16 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：钢材期货价格下跌。截至 8 月 16 日螺纹钢期货结算价为 3112 元/吨，周降

174 元/吨，期现差-8 元/吨，线材期货结算价为 3122 元/吨，周降 161 元/吨，期现差-488

元/吨，热轧板卷期货结算价为 3217 元/吨，周降 229 元/吨，期现差 117 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端略有下降，需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（8.12-8.16）除中厚板持平外四大品种产量小幅下跌。截至 8 月 16

日主要钢厂螺纹钢产量 166 万吨（yoy-37%），周降 2.2 万吨，线材产量 80 万吨（yoy-

27%），周降 0.2 万吨，热轧板卷产量 221 万吨（yoy-5%），周降 1.2 万吨，冷轧板卷

80 万吨（yoy-2%），周降 1.0 万吨，中厚板 150 万吨（yoy-7%），周持平。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（8.12-8.16）五大品种总库存降库。截至 8 月 16 日五大钢材总库存

1700 万吨（yoy+2%），周降 22.6 万吨，其中社会库存 1235 万吨（yoy+2%），周降 16.8

万吨，钢厂库存 465 万吨（yoy+3%），周降 5.8 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（8.12-8.16）下游螺纹钢、线材、中厚板表观消费略有上涨，热轧、

冷轧表观消费小幅下降。截至 8 月 16 日，螺纹钢/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分

别为 196/89/208/77/151 万吨，周变动 5/5/-9/-9/1 万吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量

略有下降，8 月 16 日建筑钢材成交量 ma5 为 9.49 万吨，环比上周降 1.0 万吨，yoy-40%，

需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利承压 

企业产品盈利能力持续下行。截至 8 月 16 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成

本滞后一月毛利分别为-771/-491/-891/-791/-751 元/吨，周变化-54/-64/-224/-174/-194 元/

吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（8.12-8.16）申万钢铁指数 1801.15 点，周降 37.12 点。本周钢铁在申万行业涨
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跌幅排名第 23。本周个股涨幅排名前五分别为沙钢股份、凌钢股份、酒钢宏兴、翔楼新

材、包钢股份。跌幅前五分别为中信特钢、武进不锈、西宁特钢、大中矿业、南钢股份。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（8 月 12 日-8 月 16 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 8 月 16 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 8 月 16 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/8/12 

【成都：在本市范围内新购买住房，只核查

购房人在拟购住房所在区（市）县范围内住

房情况】 

8 月 12 日，成都市住建局出台通知，进一步优化住房交易相关政策。为取得购

房资格纳入保障性租赁住房房源库的住房，未出租或租赁合同已终止的，可自

愿申请提前退出保障性租赁住房房源库，并解除上市交易时间限制。在本市范

围内新购买住房，只核查购房人在拟购住房所在区（市）县范围内住房情况，

无住房的，认定为首套房。在拟购住房区（市）县范围内有住房且正在挂牌出

售的，住房套数相应核减。支持商业银行按认定的客户住房套数办理个人住房

贷款业务。在我市拥有 2 套及以上住房且相应购房贷款已结清的，支持金融机

构自行确定首付款比例和利率。通知自 2024 年 8 月 13 日起施行。 

2024/8/13 
【中国 1-7 月社会融资规模增量为 18.87 万

亿元，比上年同期少 3.22 万亿元】 

中国人民银行发布的 2024 年 7 月社会融资规模增量统计数据报告显示，2024

年前七个月社会融资规模增量累计为 18.87 万亿元，比上年同期少 3.22 万亿

元。2024 年 7 月末社会融资规模存量为 395.72 万亿元，同比增长 8.2%。 

2024/8/14 
【8 月上旬重点钢企粗钢日产 200.34 万吨，

同比下降 6.94%】 

中钢协发布数据显示，8 月上旬，粗钢日产 200.34 万吨，环比增长 1.52%，同

比下降 6.94%；生铁日产 184.18 万吨，环比增长 2.92%，同比下降 6.81%；钢

材日产 183.91 万吨，创 2023 年 1 月中旬以来新低，环比下降 7.06%，同比下

降 10.02%。 

2024/8/15 

【7 月份，一线城市新建商品住宅销售价格

环比下降 0.5%；1-7 月份，新建商品房销售

面积同比下降 18.6%】 

7 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.5%，降幅与上月相同；一

线城市新建商品住宅销售价格同比下降 4.2%，降幅比上月扩大 0.5 个百分点。

1-7 月份，新建商品房销售面积 5.41 万平方米，同比下降 18.6%，其中住宅销

售面积下降 21.1%。 

2024/8/16 

【多个一线城市即将收储商品房，南京等拟

出台国企收购商品房用作保障性住房政策方

案】 

继深圳官宣收购商品房用作保障房后，接下来将有多个一线城市出台相关政策

文件收储商品房。其中，南京市计划出台收购已建成未出售商品房用作保障性

住房工作方案。目前，已启动已建成未出售商品房项目梳理摸排，征询房地产

开发企业出售意愿，如有合适项目将按要求由国企负责收购实施。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/8/12 凌钢股份 截至 2024 年 8 月 12 日，公司已累计回购股份 2852.2 万股，占公司总股本的比

例为 1.00%，成交均价为 1.34 元/股，成交总金额为人民币 3809.9 万元（不含

交易费用）。 

2024/8/12 重庆钢铁 谢志雄先生因工作调整，向公司第十届董事会辞去公司董事长、董事及董事会

战略委员会主席等职务。辞职后谢志雄先生不再担任公司任何职务。 

2024/8/13 海南矿业 本次回购的股份将全部注销并减少注册资本。本次回购资金总额不低于 5 千万

元（含），不超过 1 亿元（含）。按回购价格上限 8.90 元/股进行测算，公司

本次回购股份数量约为 561.79-1123.59 万股，约占公司目前总股本的 0.27%-

0.55%。 

2024/8/14 友发集团 公司收到天津证监局警示函，指出公司职工监事陈琳女士的配偶张旭证券账户

于 2024 年 2 月 2 日至 2024 年 7 月 4 日期间累计买入公司股票 10.5 万股，成交

金额 59.0 万元；累计卖出公司股票 8.1 万股，成交金额 49.0 万元。上述交易构

成短线交易行为。 

2024/8/15 杭钢股份 公司发布 2024 年度“提质增效重回报”行动方案，聚焦核心竞争力提升，推进钢

铁智造与数字经济双主业协同发展，强化科技创新与绿色低碳发展，并加强投

资者沟通与回报机制建设，持续提升公司治理效能。 
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2024/8/16 包钢股份 截至 2024 年 8 月 16 日，公司已累计回购股份 2142 万股，占公司总股本的比

例为 0.047%，成交均价为 1.49 元/股，已支付的总金额为 3200 万元。 

2024/8/12 凌钢股份 截至 2024 年 8 月 12 日，公司已累计回购股份 2852.2 万股，占公司总股本的比

例为 1.00%，成交均价为 1.34 元/股，成交总金额为人民币 3809.9 万元（不含

交易费用）。 

2024/8/12 重庆钢铁 谢志雄先生因工作调整，向公司第十届董事会辞去公司董事长、董事及董事会

战略委员会主席等职务。辞职后谢志雄先生不再担任公司任何职务。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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