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医药行业周报     

创新催化不断，继续关注医药创新等方向 
 

 2024 年 08 月 19 日 

 

➢ 医药周观点：众多国内药企研究成果入选 9 月份 WCLC，创新催化不断，

继续重点关注创新药、创新产业链、骨科、科学仪器、原料药、医疗设备、医药

出海等细分领域投资机遇。 

➢ 1）CXO：东曜药业发布 2024 年中报，CDMO 业务同比强劲增长 144%，

上半年新增项目 20 个、其中 17 个为 ADC，在手订单增长 104%至 1.84 亿元，

重点关注 ADC CDMO、临床 CRO 龙头和 GLP-1 产业链，建议关注药明合联、

泰格医药、诺泰生物、圣诺生物等。2）创新药：2024WCLC 将于 9 月 7-10 日

举办，国内企业多项创新药研究成果入选，其中，康方生物依沃西单抗头对头 K

药研究入选全体大会报告。3）中医药：本周葫芦娃、特一药业等中药 OTC 企业

股价涨幅靠前，建议后续跟踪相关企业业绩情况。4）疫苗血制品：持续看好静

丙行业下半年及明年持续较快发展的弹性和确定性，其次关注下半年浆站数量变

化驱动的行业份额变革中的潜在受益公司，疫苗方向关注相对稀缺的带疱疫苗放

量为国内公司带来的潜在增量业绩。5）医药上游供应链：创新药全产业链政策

落地，伴随投融资底部回升，美国降息预期加强，国内竞争环境开始转好，叠加

海外市场开拓，有望带动 2024 年生科链板块业绩+估值修复，重点关注制药工

业端大订单落地以及出海节奏。6）医疗设备与 IVD：国内以旧换新政策逐步落

地，有望在 24H2 释放重大增量需求，关注迈瑞医疗、联影医疗、华大智造、山

外山； IVD 方面关注国内的集采政策落地后具体情况推进和在海外市场的仪器

铺货及单产情况，如迈瑞医疗、新产业和亚辉龙等。7）医疗服务：后续建议重

点关注体外基金资产储备充足的相关标的、医保政策相对友好以及医保改革受益

标的，例如：三星医疗、海吉亚医疗、固生堂等；8）线下药店：我们认为随着

药品定价体系的进一步透明化，头部药店由于具有明显商品采购优势、上游议价

优势、价格管控优势、SKU 调整优势将具备更强的竞争优势，后续行业竞争加剧

有望加速中小连锁以及单体门店的出清，加速头部集中趋势。9）高值耗材：短

期关注脊柱国家集采出清带来的下半年业绩高增确定性机会，关注相关领域基本

面变化驱动的投资机会，持续看好 DRG/DIP2.0 影响下国产化率较低的电生理、

外周、神经介入领域的中长期成长空间及国产化率提升机遇。10)原料药：当前

原料药板块企稳趋势明显，沙坦类、肝素类等特色原料药价格筑底，看好行业扰

动因素出清，龙头厂商规模化降本带来的利润增厚。建议关注华海药业、天宇股

份、东诚药业、仙琚制药等产业链相关龙头。11）仪器设备：聚光科技旗下谱育

科技的质谱流式、光谱流式、微波消解仪，禾信仪器的四极杆联用飞行时间质谱，

海能技术的高效液相色谱等。随着科学仪器需求端触底回暖，以及特别国债驱动

的设备增量/换新订单的扶持，看好下半年及明年科学仪器行业的增速恢复，关

注近期科学仪器龙头业绩边际变化。12）低值耗材：短期关注 OEM 模式下低耗

龙头出海具有持续开拓能力和产品升级的公司，关注相关公司下半年增量客户变

化，中长期持续看好 GLP-1 产业链相关包材、针头产品广阔市场潜力的兑现。 

➢ 投资建议：建议关注泰格医药、恒瑞医药、百济神州、迈瑞医疗、三友医疗、

爱康医疗、圣诺生物、和黄医药、博瑞医药、众生药业、聚光科技、新和成、健

友股份、诺泰生物、微芯生物、怡和嘉业、华润三九、方盛制药、康龙化成等。 

➢ 风险提示：集采压力大于预期风险；产品研发进度不及预期风险；竞争加剧

风险；政策监管环境变化风险；药物研发服务市场需求下降的风险。    
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1 南北向资金梳理 

1.1 南向资金 

图1：本周南向资金净买入量 TOP10  图2：本周南向资金净买入额 TOP10 

 

 

 

资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

1.2 北向资金 

图3：本周北向资金净买入量 TOP10  图4：本周北向资金净买入额 TOP10 

 

 

 

资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 
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2 周观点更新 

2.1 CXO 板块周观点 

本周（8.12-8.16）A+H 股 CXO 板块涨幅前十的公司分别是：QUANTUMPH-

P（+10.55%）、圣诺生物（+8.21%）、诺泰生物（+6.67%）、百花医药（+5.00%）、

普洛药业（+4.50%）、药明生物（+3.52%）、博济医药（+3.17%）、方达控股

（+2.74%）、诚达药业（+2.43%）、美诺华（+2.27%）。 

8 月 16 日，XBI 指数收涨 1.69%，报 97.71 点，周涨跌幅为+2.27%。本周

（8.12-8.16）海外 CXO 龙头公司涨跌幅：POLYPEPTIDE（+6.91%）、富士胶片

控股（+5.28%）、SUVEN PHARMACEUTICALS（+3.92%）、ICON（+2.75%）、

TWIST BIOSCIENCE（+2.34%）、IQVIA（+1.45%）、赛默飞世尔科技（+1.26%）、

BACHEM（+1.00%）、NEULAND LABORATORIES（+0.98%）、LAURUS LABS

（+0.91%）。 

图5：A+H 股 CXO 板块周涨幅 TOP10  图6：海外 CXO 龙头公司周涨幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

2.2 创新药周观点 

本周（8.12-8.16）A 股 SW 化学制剂板块上涨 1.75%，A 股 SW 其他生物制

品板块上涨 0.16%；港股 SW 化学制剂板块上涨 1.89%，港股 SW 其它生物制品

板块上涨 0.05%。 
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图7：A 股化药生物药周涨幅 TOP10  图8：A 股化药生物药周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

图9：H 股化药生物药周涨幅 TOP10  图10：H 股化药生物药周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：ifind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

2.3 中医药周观点 

跟踪本周（8.12-8.16）SW 二级中药指数上涨 0.16%，而同期 SW 医药生物

上涨 0.89%。本周葫芦娃、特一药业等中药 OTC 企业股价涨幅靠前，建议后续跟

踪相关企业业绩情况。 
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图11：A 股中药周涨幅 TOP10  图12：A 股中药周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816

数据范围：SW 中药 
 

资料来源：iFinD，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816

数据范围：SW 中药 

 

2.4 血制品板块周观点 

血制品方向重点关注近期 2022 年以来急重症领域需求持续扩大带来的静丙

需求量提升及高端层析静丙驱动的价格体系上移，短期看，院内静丙短缺态势难以

逆转，有望成为相关领域催化因子，关注静丙方向短期变化带来的业绩弹性，重点

关注在层析静丙方向有产品布局及产能基础的天坛生物，以及静丙领域传统龙头

派林生物、上海莱士、华兰生物等。 

图13：血制品周涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

2.5 疫苗板块周观点 

主要受新生儿人口下降因素的影响，短期看疫苗板块整体基本面状况尚处于
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低谷阶段，市场情绪仍然偏弱，疫苗板块持续看好带疱等增量方向，以及 HPV 方

向国产高性价比后发厂商提高渗透率的潜力，重点关注智飞生物、百克生物，万泰

生物。 

图14：疫苗周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

2.6 医药上游供应链周观点 

核心观点：1）化学试剂：建议关注自主产品品牌提升与平台型运营企业，如

泰坦科技和毕得医药；2）生物试剂：建议关注兼具品牌规模效应以及海外增长逻

辑确定的企业，如诺唯赞和百普赛斯；3）模式动物：建议关注高端品系小鼠的竞

争力以及全球化拓展的企业，如药康生物。 

图15：生科链周涨跌幅 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 
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2.7 IVD 周观点 

化学发光技术壁垒高，国产化率低，伴随集采政策逐步推广落地、分级诊疗政

策进一步推动，有望加速进口替代，提升检测渗透率。从 2021 安徽化学发光集采

结果来看，国产龙头市占率提升明显，且出厂价受影响较小，有利于打破此前化学

发光行业的固有格局，加速行业出清，并推动常规品类在三级医院的快速放量。 

核心观点：集采为 IVD 行业的大势所趋，2023 年 3 月国家医保局发文强调将

“重点指导安徽牵头开展体外诊断试剂省际联盟采购”。因此，1）关注高端/特色

产品放量，海外布局领先的企业如新产业；2 关注特色产品优势突出，带动常规品

放量的企业如亚辉龙；3）关注具备消费级别大单品的企业如诺辉健康、康为世纪。 

图16：IVD 周涨幅 TOP10  图17：IVD 周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816，

数据范围：SW 体外诊断 
 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816，

数据范围：SW 体外诊断 
 

2.8 医疗设备周观点 

根据雅培超预期表现以及 GLP-1 药物在全球范围内的持续放量，我们认为有

望和 CGM 形成互补协同效应，因此建议关注国内 CGM 市场加速开拓，需重点关

注三诺生物 CGM 产品的 FDA 获证节奏。 

图18：医疗设备周涨幅 TOP10  图19：医疗设备周跌幅 TOP10 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816，

数据范围：SW 体外诊断 

 资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816，

数据范围：SW 体外诊断 
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2.9 医疗服务周观点 

本周（8.12-8.16)申万医院数下跌 0.61%，跑输同期沪深 300(+0.42%)，以

及创业扳指（-0.26%）。 

投资建议：后续建议重点关注体外基金资产储备充足的相关标的，例如：新里

程、三星医疗，后续随着公司资金的充裕有望逐步将体外资产收入上市公司体内，

提升整体业绩；此外，建议重点关注与公立医院形成差异化竞争，或形成优势互补

的医疗服务细分板块。 

图20：医院（申万）周涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

2.10 药店周观点 

本周（8.12-8.16)申万线下药店指数下跌 5.84% ， 跑 输 同 期 沪 深

300(+0.42%)，以及创业扳指（-0.26%）。 
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图21：线下药店周涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

2.11 创新器械周观点 

核心观点： 

国产公司锐意进取集采带来行业变局：器械集采自 2019 年以来推进节奏较

快，随着国采制度趋于完善，降价幅度更加理性，有望牵引集采体系更加合理。集

采的推进有望加速器械市场的腾笼换鸟、去伪存真，一方面在价格约束下将驱动国

产替代进一步加速，另一方面将为国产公司的拓展真创新方向、打造全球领先的产

品组合提供外生压力。近年在国内器械公司发力下，国产化率较低的品类近年出现

持续下降，重点品种完成 0 到 1 的转变，未来国内进口替代方向大势所趋，国产

公司有望在高端市场国产化进程中分享红利。 

进口替代方向建议关注电生理、内镜领域：受益于微电生理在射频消融高端耗

材方向的技术突破及锦江电子、惠泰医疗在脉冲消融方向的积极进展，外资垄断的

电生理房颤领域有望进入国产替代加速阶段，海外厂商传统优势领域的影像、内镜

方向也出现较为明显的国产替代趋势，建议关注微电生理、惠泰医疗、澳华内镜、

开立医疗。 

国产真创新方向建议关注神经介入领域：器械真创新方向曙光初现，受益于国

内较大的患者体量基础，神经介入领域狭窄性脑卒中方向国产公司即将推出自膨

载药支架，建议关注赛诺医疗。 

科学仪器方向有望受益于下半年设备换新政策催化，看好科学仪器下游需求

复苏下的困境反转和业绩兑现，重点关注聚光科技。 
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图22：创新器械周涨幅 TOP10  图23：创新器械周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间： 20240812-20240816 

 

2.12 原料药行业周观点 

原料药行业多款产品价格筑底企稳，关注细分品类的价格反转机会。由于

2020-2022 年内海外客户备库存要求叠加全球供应链格局变化，多款 API 订单转

移至国内厂商，往期 API 需求骤升的行业性机会刺激产能盲目扩张。2023 年受到

产能过剩导致的整体竞争加剧叠加下游客户去库存影响，API 产品销售价格持续探

底，心血管类、解热镇痛类、肝素和洛伐他汀等特殊品类原料药价格已处于近三年

低位。 

立足当前时点，多款原料药价格筑底企稳或出现反转迹象，看好行业扰动因素

出清，龙头厂商规模化降本带来的利润增厚。1）抗生素中间体方向，6-APA、7-

ACA 和青霉素工业盐竞争格局优化，建议关注川宁生物、国药现代、健康元等抗

生素中间体产业龙头；2）激素类原料药中皂素、双烯等前端产品价格环比持续提

升，当前最新价持续突破近三年价格高位，建议关注赛托生物、共同药业等相关标

的。 

表1：原料药产品价格数据跟踪 

产品名 单位 更新时间 现价 月度环比 年度环比 
当前价格所属分位 

（三年维度） 

抗生素及中间体产品       

6-APA 元/千克 2024/7/31 350 0% -8% 39.10% 

7-ACA 元/千克 2024/7/31 490 0% 5% 91.30% 

7-ADCA 元/千克 2024/7/31 520 0% 3% 56.50% 

青霉素工业盐 元/BOU 2024/7/31 150 0% -15% 8.60% 

硫氰酸红霉素 元/千克 2024/7/31 550 0% 6% 86.90% 

阿莫西林 元/千克 2024/7/31 300 2% -5% 21.70% 

4-AA 元/千克 2024/7/31 790 -4% -25% 0.00% 
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安杰思
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激素类产品       

地塞米松 元/千克 2024/7/31 45000 0% 176% 65.20% 

皂素 元/千克 2024/7/31 620 3% 12% 100.00% 

双烯 元/千克 2024/7/31 1060 4% 9% 100.00% 

心血管原料药       

缬沙坦 元/千克 2024/7/31 650 0% -10% 8.60% 

赖诺普利 元/千克 2024/7/31 2150 0% -8% 0.00% 

马来酸依那普利 元/千克 2024/7/31 825 0% 0% 0.00% 

阿托伐他汀钙 元/千克 2024/7/31 1250 0% -10% 0.00% 

厄贝沙坦 元/千克 2024/7/31 625 0% -2% 8.60% 

替米沙坦 元/千克 2024/7/31 1050 0% -13% 0.00% 

解热镇痛类       

布洛芬 元/千克 2024/7/31 165 0% -15% 13.00% 

安乃近 元/千克 2024/7/31 97 0% -2% 21.70% 

扑热息痛 元/千克 2024/7/31 25 0% -40% 0.00% 

阿司匹林 元/千克 2024/7/31 21 0% -17% 0.00% 

咖啡因 元/千克 2024/7/31 95 -14% -22% 0.00% 

特殊原料药产品       

肝素 美元/千克 2024/7/31 5477 0% -40% 26.00% 

洛伐他汀 元/千克 2024/7/31 345 0% -4% 0.00% 

辛伐他汀 元/千克 2024/7/31 1700 0% 0% 21.70% 

阿托伐他汀 元/千克 2024/7/31 1250 0% -10% 0.00% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

重点关注原料药+制剂/CDMO 业务转型机会。（1）一致性评价叠加带量采

购促使行业加速洗牌，仿制药核心竞争要素与时俱进，原料药产业链优势凸显，药

企更加关注质量和成本管理，原料药质量稳定性、研发能力、成本及效率、产能稳

定性重要性凸显，建议关注产业转型升级背景下公司质地优良，产品能力卓越的华

海药业、海正药业、仙琚制药。（2）部分公司产品价格已经处在历史低位，关注

价格周期变化带来的系统性机遇。建议关注沙坦领域及肝素领域，建议关注健友股

份、天宇股份、华海药业等。（3）原料药+CDMO 一体化重塑产业生态，基于强

协同效应打开原料药企业天花板，建议关注九洲药业、普洛药业、天宇股份。（4）

建议关注减肥药产业链：诺泰生物、圣诺生物、美诺华、翰宇药业、普利制药。 
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图24：原料药周涨幅 TOP10  图25：原料药周跌幅 TOP10 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816  资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 

 

2.13 仪器设备板块周观点 

2.13.1 近况更新和展望 

科学仪器需求端偏弱，但国产仪器订单上仍能维持增长，并不断推出新产品提

高国产仪器的市场覆盖面积，如谱育科技的质谱流式、光谱流式、微波消解仪；禾

信仪器的四极杆联用飞行时间质谱；海能技术的高效液相色谱等。我们预计随着后

续科学仪器需求端回暖，并且行业有望迎来更多国产支持政策，看好明年科学仪器

行业的增速恢复。 

仪器设备板块整体逻辑仍是以国产替代仍为主旋律，间奏国企改革、AI+、海

外市场等方向谱写新篇章。包括科研仪器、制药装备、医疗设备在内的医药高端制

造企业仍处于国产份额提升阶段，通过国企改革降本增效、AI+赋能增量市场和差

异化竞争、开辟海外高毛利市场多路径做好业绩高质量增长，建议关注健麾信息、

海能技术、聚光科技、华大智造。 

图26：仪器设备周涨跌幅 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 
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2.14 低值耗材板块周观点 

低值耗材方向经历了 2020-2023 年的完整周期，下游去库逐渐完成，关注行

业周期上行带来的投资机会以及部分基本面较强的细分领域的结构性机遇，重点

关注有望率先实现走出行业周期并实现业绩反转的采纳股份以及有望受益于 GLP-

1 产业变迁的美好医疗。 

图27：低值耗材周涨跌幅 

 

资料来源：wind，民生证券研究院，数据选取时间：20240812-20240816 
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3 重点公司公告 

3.1 东曜药业：发布 2024 年半年报 

8 月 13 日，公司发布 2024 年半年报。2024 上半年公司营业收入为人民币

520,603 千元，同比增长 59%。其中产品销售收入为人民币 400,400 千元，同比

增 长 44%， 主 要 来 自 核 心 产 品 贝 伐 珠 单 抗 注 射 液 朴 欣 汀 销 量 持 续 攀 升 。

CDMO/CMO 业务收入达人民币 113,791 千元，同比增长 144%。公司造血能力

稳健，2024 上半年经营活动现金净额为人民币 27,801 千元，持续保持正向。 

1）战略转型 CDMO 成果显著，自研产品销售稳步提升，实现扭亏为盈，上

半年净利润达人民币 31,559 千元。2）生物药 CDMO 市场地位持续提升，上半年

新增项目 20 个，累计至 115 个，新增项目中 17 个为 ADC；新增 2 个 Pre-BLA

（上市前临床申报）项目，累计在手 8 个，锁定未来商业化生产；已签约未完成订

单达 1.84 亿元，同比增长 104%；国内外客访次数不断上升，品牌影响力持续扩

大。3）公司满足中国/美国/欧盟 GMP 标准的质量管理体系，获得了国内外业界

广泛的认可。截至上半年，累计接受 60 多次 GMP 审计，包含零缺陷通过欧盟 QP

审计，现场直接通过哥伦比亚官方 GMP 审计，以及通过印尼、埃及等国家 GMP

审计。此外，公司还多次配合客户完成海外合作方跨国药企的检查以及机构检查，

成功配合客户完成授权并获得高度认可。4）持续加强 CDMO 团队能力。为满足

CDMO 业务快速发展，CDMO 人员同比增长 29%，至 492 人，占集团总人数

86%。ADC CDMO 团队同比增幅 27%，强化业务重心。 

3.2 泽璟制药：泽璟制药关于自愿披露收到注射用重组人促

甲状腺激素药品注册药学和临床核查通知的公告 

8 月 13 日，泽璟制药发布了泽璟制药关于自愿披露收到注射用重组人促甲状

腺激素药品注册药学和临床核查通知的公告。 

苏州泽璟生物制药股份有限公司收到国家药品监督管理局药品审评中心

（CDE）签发的《国家药监局药审中心关于启动注射用重组人促甲状腺激素药品

注册核查（药学）的通知》（编号：HCY20240566）和《国家药监局药审中心关

于启动注射用重组人促甲状腺激素药品注册核查（临床）的通知》（编号：

HCL20240477），根据《药品注册管理办法》有关规定，国家药品监督管理局食

品药品审核查验中心（CFDI）将对公司申报注册的注射用重组人促甲状腺激素启

动药品注册核查（药学、临床）。 

3.3 百诚医药：发布 2024 年半年报 

8 月 14 日，公司发布 2024 年半年报。公司上半年收入 5.25 亿元，同比增长
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23.88%，归母净利润 1.34 亿元，同比增长 12.35%，扣非净利润 1.23 亿元，同

比增长 3.13%。单季度看，Q2 收入 3.09 亿元，同比增长 17.65%，归母净利润

0.84 亿元，同比增长 0.0%，扣非净利润 0.74 亿元，同比下降 12.28%。 

1）分板块：药学研究收入 1.13 亿元，同比下降 9.09%；临床服务收入 0.93

亿元，同比增长 32.22%；自主转化收入 2.90 亿元，同比增长 52.43%。2）费用

端：上半年研发费用 1.49 亿元，同比增长 61.94%，公司持续加大对创新药、仿

制药研发持续投入。3）订单：上半年新签订单 7.11 亿元，同比增长 13.38%。 

3.4 普洛药业：发布 2024 年半年报 

8 月 15 日，公司发布 2024 年半年报。公司上半年收入 64.29 亿元，同比增

长 7.96%；归母净利润 6.25 亿元，同比增长 3.96%；扣非净利润 6.02 亿元，同

比增长 1.24%。单季度看，Q2 收入 32.31 亿元，同比增长 12.61%；归母净利润

3.81 亿元，同比增长 5.35%；扣非净利润 3.63 亿元，同比增长 0.48%。 

1）原料药：H1 收入 47.04 亿元，同比增长 11.89%，毛利率 16.22%。公司

多个产品销量创历史新高，12 个产品月产量创历史新高，上半年新增原料药客户

15 家。2）CDMO：H1 收入 10.27 亿元，同比下降 9.82%，毛利率 40.09%，剔

除特殊项目后收入、毛利保持正常增长。上半年报价项目 731 个，同比增长 51%；

进行中项目 876 个，同比增长 44%，其中商业化阶段项目 317 个，同比增长 28%，

研发阶段项目 559 个，同比增长 54%。3）制剂：H1 收入 6.80 亿元，同比增长

18.37%，毛利率 60.30%。减重降糖项目预计今年四季度进入临床阶段。4）产能：

303、304 高端原料药生产车间 3 月建设完成并投入使用；拟建设一条多肽生产

线，正在设计阶段；新建生物发酵提取中试车间，已进入收尾阶段；新建一条头孢

固体制剂生产线，已于 6 月完成试生产和工艺验证。 

3.5 诺泰生物：106 车间利拉鲁肽等产品通过 GMP 检查 

8 月 16 日，公司连云港工厂的 106 车间原料药（利拉鲁肽，仅用于出口欧盟

文件办理）生产线、106 车间原料药（依替巴肽）生产线、101 车间原料药（醋酸

西曲瑞克）生产线经江苏省药监局的现场检查，符合药品 GMP 要求。 

利拉鲁肽原料药取得出口欧盟原料药证明文件，将进一步提升该产品出口欧

盟的竞争力。依替巴肽原料药、醋酸西曲瑞克原料药生产线通过药品 GMP 符合性

检查，再次夯实公司连云港工厂的 GMP 体系。 
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4 国际学术会议数据 

4.1 关注国际学术会议数据读出 

2024 年世界肺癌大会（WCLC）将于 9 月 7-10 日举办，国内企业多项创新

药研究将在会议中发布最新研究。其中，康方生物依沃西单抗对比帕博利珠单抗一

线治疗 PD-L1 阳性晚期 NSCLC 的研究入选全体大会报告，恒瑞医药、百济神州、

翰森制药、康方生物、信达生物、益方生物、艾力斯、贝达药业、中国生物制药、

荣昌生物的多项研究入选大会的 Oral、Mini Oral、Poster 汇报。 

表2：2024 WCLC 重点国产创新药报告标题 

公司 产品 报告标题 会议报告类型 

康方生物 ivonescimab 
Phase 3 Study of Ivonescimab (AK112) vs. Pembrolizumab as First-line 

Treatment for PD-L1-positive Advanced NSCLC: Primary Analysis of HARMONi-2 
Plenary 

百济神州 tislelizumab 
SAFFRON-301: Tislelizumab Plus Sitravatinib in Advanced/Metastatic NSCLC 

Progressing on/after Chemotherapy and Anti-PD-(L)1 
Oral 

翰森制药 HS-20093 
Efficacy and Safety of HS-20093 in Extensive Stage Small Cell Lung Cancer in A 

Multicenter, Phase 1 Study (ARTEMIS-001) 
Oral 

恒瑞医药 SHR-A1921 
SHR-A1921, A TROP-2 Targeted Antibody-Drug Conjugate (ADC), In Patients 

(pts) with Advanced Small-Cell Lung Cancer (SCLC) 
Oral 

恒瑞医药 HR20013 
Phase 3 Study of HR20013 For Prevention of Cisplatin-based Chemotherapy-

induced Nausea and Vomiting (PROFIT Study) 
Oral 

康方生物 ivonescimab 
A Phase II Study of Perioperative Ivonescimab Alone or Combined with 

Chemotherapy in Resectable Non-Small Cell Lung Cancer 
Oral 

启德医药 GQ1005 
Preliminary Results from a FIH Study of GQ1005, A Novel HER2-ADC, in Patients 

with Advanced HER2-Expressing Solid Tumors and HER2-Mutated NSCLC 
Oral 

信达生物 IBI351 
KRAS G12C Inhibitor IBI351 In Patients (pts) with Advanced Non-Small Cell Lung 

Cancer (NSCLC): Updated Results from a Pivotal Phase 2 Study 
Oral 

益方生物 Garsorasib 
Garsorasib in KRAS G12C-Mutated Non-Small-Cell Lung Cancer: Updated 

Results from a Phase 2 Study 
Oral 

艾力斯 Furmonertinib 
Furmonertinib as Adjuvant Therapy for Completely Resected Stage IA with 

High-Risk Factors and IB NSCLC Patients with EGFR Mutations 
Mini Oral 

百济神州 tislelizumab 
A Phase II Study of Tislelizumab Combined with Chemotherapy in Patients with 

Thymic Carcinoma 
Mini Oral 

百济神州/ 

中国生物制药 

tislelizumab + 

Anlotinib 

Efficacy and Safety of Tislelizumab Plus Anlotinib and 2-Cycle Irinotecan as 

Second-Line Treatment for ES-Small Cell Lung Cancer(ESTAIL) 
Mini Oral 

贝达药业 Ensartinib Predictors of Long-Term Ensartinib Response from the eXalt3 Trial Mini Oral 

贝达药业 Ensartinib 
Phase II Trial of Ensartinib for Advanced or Metastatic Non-Small-Cell Lung 

Cancer with MET Exon 14 Skipping Mutations 
Mini Oral 

翰森制药 aumolertinib 
Aumolertinib as Adjuvant Therapy in Resectable I-III EGFR-Mutant NSCLC : Also 

Effective in Patients with High-Risk Relapse Factors 
Mini Oral 

恒瑞医药 SHR-1701 
Preliminary Efficacy and Safety of SHR-1701 Plus Fluzoparib as Maintenance 

Therapy for Patients with Advanced Lung Squamous Cell Carcinoma 
Mini Oral 
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恒瑞医药 
Camrelizumab 

+ Apatinib 

Efficacy and Safety of Neoadjuvant Camrelizumab and Apatinib Combined with 

Chemotherapy in Stage IIIA (N2) NSCLC: A Single Arm, Phase II Trial 
Mini Oral 

君实生物 tifcemalimab 
Safety and Efficacy of Tifcemalimab Combined with Toripalimab in Refractory 

Extensive Stage Small Cell Lung Cancer 
Mini Oral 

中国生物制药 
TQB2618 + 

penpulimab 

A Phase Ib Study of TQB2618 (Anti-TIM-3) in Combination with Penpulimab and 

Chemotherapy in Patients with Non-Small Cell Lung Cancer 
Mini Oral 

信达生物 IBI363 
First-in-Class PD-1/IL-2 Bispecific Antibody IBI363 In Patients with Advanced 

Non-Small Cell Lung Cancer in a Phase I Study 
Mini Oral 

信达生物 Sintilimab 
Neoadjuvant Sintilimab plus Chemotherapy in EGFR-mutant NSCLC Followed by 

adjuvant Osimertinib or Observation: A Phase II CTONG2104 Trial 
Mini Oral 

中国生物制药 
unecritinib 

TQ-B3101 

Unecritinib in Patients with ROS1 Positive Advanced Non-Small Cell Lung 

Cancer: Updated Results from a Phase II Trial 
Mini Oral 

中国生物制药 Anlotinib 
Durvalumab Plus Anlotinib Versus Durvalumab as Maintenance Treatment in ES-

SCLC (DURABLE): A Randomized, Phase 2 Trial 
Mini Oral 

恒瑞医药 Camrelizumab 
First Line Camrelizumab for Brain Metastases of NSCLC (CTONG 2003): A 

Randomized Controlled Trial 
Posters 

荣昌生物 
Disitamab 

Vedotin 

Phase 2 Study of Disitamab Vedotin in Patients with HER2-Expressing Non-

Small Cell Lung Cancer (DV-005; Trial in Progress) 
Posters 

资料来源：WCLC，民生证券研究院 
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5 创新药研发进展 
       

5.1 国内企业创新药研发重点进展 

8 月 12 日，CDE 官网显示，君实生物递交了特瑞普利单抗注射液的新适应

症上市申请，并获得受理。特瑞普利单抗是一款抗 PD-1 单抗，此前已在国内获

批 10 项适应症，并于今年 7 月递交了肝细胞癌的适应症上市申请。CDE 官网

显示，君实生物递交了特瑞普利单抗注射液的新适应症上市申请，并获得受理。特

瑞普利单抗是一款抗 PD-1 单抗，此前已在国内获批 10 项适应症，并于今年 7 

月递交了肝细胞癌的适应症上市申请。 

8 月 13 日，中国国家药监局药品审评中心（CDE）官网公示，由奥赛康药业

申报的 1 类化药利厄替尼片（ASK120067）新适应症申请上市并获得受理。值得

注意的是，利厄替尼片除了本次获得国家药监局受理的 NSCLC 一线治疗上市申

请，奥赛康此前还已经递交了用于治疗既往经 EGFR 酪氨酸激酶抑制剂（TKI）治

疗时或治疗后出现疾病进展，并且经检测确认存在 EGFR T790M 突变阳性，或原

发性 EGFR T790M 突变阳性的局部晚期或转移性 NSCLC 成人患者的二线治疗

的上市申请，于 2021 年 11 月 15 日获得受理，受理号：CXHS2101052。目

前，已按照国家药监局要求补充递交了相关研究资料，正处于审评审批中。此外，

奥赛康还开发了高选择性 c-Met 抑制剂创新项目 ASKC202，目前正在进行与 

ASK120067 联合用药的临床研究，用于治疗 EGFR 抑制剂耐药的患者，进一步

拓展非小细胞肺癌的目前人群。 

8 月 15 日，世界肺癌大会（WCLC）官网公布了本届大会（2024 年 9 月 

7 日~9 月 10 日在美国召开）入选摘要详细信息，君实生物自主研发的抗 BTLA 

单抗 Tifcemalimab 成功入选大会口头报道，将公布 Tifcemalimab 联合特瑞普

利单抗用于难治性广泛期小细胞肺癌（ES-SCLC）的最新临床证据。综合来看，

Tifcemalimab 联合特瑞普利单抗用于难治性 ES-SCLC 显示出极具前景的抗肿

瘤活性且安全性可管理，值得在 SCLC 患者中进一步进行临床评估。目前，

Tifcemalimab 已获准进入 III 期临床研究阶段，另有多项联合特瑞普利单抗的 

Ib/II 临床研究正在中国和美国同步开展中，覆盖多个瘤种。 
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6 投资建议 

建议关注泰格医药、恒瑞医药、百济神州、迈瑞医疗、三友医疗、爱康医疗、

圣诺生物、和黄医药、博瑞医药、众生药业、聚光科技、新和成、健友股份、诺泰

生物、微芯生物、怡和嘉业、华润三九、方盛制药、康龙化成等。 
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7 风险提示 

1）集采压力大于预期风险：医用耗材正在全国范围内开展集中采购，后续集

采价格以及对企业的影响尚具有不确定性。 

2）产品研发进度不及预期风险：新产品的推出是企业不断前进的动力，若产

品研发进度受到拖累或者失败，会影响企业的核心竞争力。 

3）竞争加剧风险：医药行业随着同类型产品不断上市或新一代产品上市，行

业竞争可能加剧，产品市场份额存在不及预期或下滑风险，影响企业营收和利润。 

4）政策监管环境变化风险：医药行业受政策严格监管，上市审批政策、医保

支付政策、合规监管政策、环保政策等存在不断演变的可能性。 

5）药物研发服务市场需求下降的风险：尽管全球医药行业预期将在人口老龄

化、高水平的可支配收入及医疗开支增加等因素的带动下持续增长，但无法保证医

药行业将按预期的速度增长。如果未来全球医药市场增长速度放缓，可能导致客户

暂缓进行项目研发或削减研发预算，从而将对各药物研发服务公司的经营业绩及

前景造成不利影响。 
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