
行
业
研
究 

行
业
周
报 

美
容
护
理 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

 
[Table_Reportdate] 
2024年08月19日  

[table_invest] 
标配 
 

[Table_NewTitle] 7月社零公布，业绩披露密集期到来 
——美容护理行业周报(2024/8/12-2024/8/16) 

 

[Table_Authors] 证券分析师 

任晓帆 S0630522070001 

rxf@longone.com.cn 
 

[table_stockTrend] 

  

[table_product] 相关研究 

1.欧莱雅收购高德美10%股份，资生

堂半年报公布——美容护理行业周

报(2024/8/5-2024/8/9) 
 

 

[table_main] 

投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数上涨0.42%，申万美容护理指数下跌

2.09%，行业跑输大盘2.51pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第7位。（2）个股方面：

本周板块内涨幅前五的个股分别为嘉亨家化（12.18%）、名臣健康（6.67%）、青岛金王

（4.88%）、青松股份（3.31%）、拉芳家化（2.09%）；本周板块跌幅前五的个股分别为科

思股份（-5.82%）、ST美谷（-5.46%）、上海家化（-4.51%）、贝泰妮（-3.50%）、福瑞达

（-3.46%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

2024年7月社零同比增长2.7%，同比增速提速。2024年7月社会消费品零售总额37757亿

元，同比增长2.7%，低于wind一致预期（+3.1%）；增速较上月提升0.7pct，线上零售以及

乡村零售表现较好，消费受弱复苏带动7月社零增速环比提升。 

分渠道来看，线上消费好于线下消费。1>7月线上消费表现较好。截至7月，网上商品和服

务零售额和实物商品网上零售额累计同比分别达9.5%和8.7%，增速较上月环比下降0.3和

0.1pct。分品类来看，7月网上零售额吃、穿、用分别累计同比增长19.7%、6.3%、7.5%，

较上月增速环比+1.9pct、-0.7pct、-0.3pct。2>线下消费偏弱。根据社零、网上商品及服务

零售额推算，7月线下社零同比-1.3%，增速较上月环比下降9.9pct。其中化妆品7月零售额

化妆品零售额为245亿元，同比下降6.1%，1-6月化妆品零售额累计同比增长0.3%。 

润本股份上半年业绩同比快速增长。2024年上半年公司实现营收7.44亿元，同比增长

28.47%；归母净利1.80亿元，同比增长50.69%。2024Q2公司实现营业收入5.77亿，同比

增长35.00%；归母净利1.45亿元，同比增长46.99%。 

科思股份营收增长稳健。2024年上半年公司实现营收14.05亿元，同比增长18.01%；归母

净利4.21亿元，同比增长20.24%。2024Q2公司实现营业收入6.93亿，同比增长15.00%；

归母净利2.02亿元，同比增长6.00%。 

艾尔建美学创新产品乔雅登盈致获批。8月14日，艾尔建美学旗下创新产品乔雅登盈致获

国家药品监督管理局注册批准。乔雅登盈致用于注射到面部真皮组织的中层至深层部位，

以纠正中度鼻唇沟皱纹，内含利多卡因，减少治疗过程中患者的疼痛。 

➢ 投资建议：化妆品板块消费者消费趋于平常化、理性化，珀莱雅、巨子生物等优质国货品

牌不断崛起，积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议关注自身产品力强、

消费者认可度高的标的珀莱雅。 

医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主旋

律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙头企

业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 

 

-47%

-37%

-27%

-17%

-7%

3%

13%

23-08 23-11 24-02 24-05

申万行业指数:美容护理(0777)

沪深300



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 2/8 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

正文目录 

1. 市场表现 ..................................................................................... 4 

2. 行业动态 ..................................................................................... 5 

3. 上市公司新闻与公告 ................................................................... 5 

4. 数据跟踪 ..................................................................................... 6 

5. 风险提示 ..................................................................................... 7 

   



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 3/8 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图表目录 
图 1 本周申万一级行业涨跌幅排名（%） ..................................................................................... 4 

图 2 美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） ................................................................................. 5 

图 3 化妆品社零当月同比表现 ...................................................................................................... 6 

图 4 2024 年 7 月各品类社零当月同比 .......................................................................................... 7 

 

表 1 市场及行业表现 ..................................................................................................................... 4 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 4/8 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

1.市场表现 

本周沪深 300指数上涨 0.42%，申万美容护理指数下跌 2.09%，行业跑输大盘 2.51pcts，

涨幅在全部申万一级行业中排倒数第 7 位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -2.09% 0.62% -19.68% 

上证指数 0.60% -1.48% -3.21% 

沪深 300 0.42% -1.56% -2.49% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内涨幅前五的个股分别为嘉亨家化（12.18%）、名臣健康（6.67%）、青岛金王

（4.88%）、青松股份（3.31%）、拉芳家化（2.09%）；本周板块跌幅前五的个股分别为科思

股份（-5.82%）、ST 美谷（-5.46%）、上海家化（-4.51%）、贝泰妮（-3.50%）、福瑞达（-

3.46%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

2.行业动态 

【艾尔建美学创新产品乔雅登®盈致™获批】 

8 月 14 日，艾尔建美学旗下创新产品乔雅登®盈致™获国家药品监督管理局注册批准。

乔雅登®盈致™用于注射到面部真皮组织的中层至深层部位，以纠正中度鼻唇沟皱纹，内含

利多卡因，减少治疗过程中患者的疼痛。 

（信息来源：艾尔建美学官网） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【可靠股份：聘任公司副总经理、财务总监】 

公司于 2024 年 8 月 13 日召开了第五届董事会第六次（临时）会议，董事会同意聘任

李超楠女士为公司副总经理、财务总监。 

（信息来源：公司公告） 

 

【润本股份：2024 年半年度报告】 

2024 年上半年公司实现营收 7.44 亿元，同比增长 28.47%；归母净利 1.80 亿元，同比

增长 50.69%。2024Q2 公司实现营业收入 5.77 亿，同比增长 35.00%；归母净利 1.45 亿

元，同比增长 46.99%。 

公司拟以实施权益分派股权登记日的总股本为基数，向在册全体股东每 10 股派发 1.80

元现金股利（含税）。以 2024 年 6 月 30 日的总股本 404,593,314 股为测算基数，预计合计

派发现金股利 72,826,796.52 元（含税），不进行资本公积金转增股本，不送红股。 

（信息来源：公司公告） 
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【锦盛新材：2024 年半年度报告】 

2024 年上半年公司实现营收 1.67 亿元，同比增长 38.73%；归母净利 0.01 亿元，同比

增长 106.21%。2024Q2 公司实现营业收入 0.99 亿，同比增长 43.98%；归母净利 0.02 亿

元，同比增长 173.97%。 

（信息来源：公司公告） 

 

【科思股份：2024 年半年度报告】 

2024 年上半年公司实现营收 14.05 亿元，同比增长 18.01%；归母净利 4.21 亿元，同

比增长 20.24%。2024Q2 公司实现营业收入 6.93 亿，同比增长 15.00%；归母净利 2.02 亿

元，同比增长 6.00%。 

公司拟以 339,566,290 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 6 元（含税），送

红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。 

（信息来源：公司公告） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 7 月，国内社会消费品零售总额 37757 亿元，同比增长 2.7%，其中化妆品零

售额为 245 亿元，同比下降 6.1%，1-6 月化妆品零售额累计同比增长 0.3%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图4  2024 年 7 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提
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构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 
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四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

上海 东海证券研究所 北京 东海证券研究所 

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 网址：Http://www.longone.com.cn 

座机：（8621）20333275 

手机：18221959689 

座机：（8610）59707105 

手机：18221959689 

传真：（8621）50585608 传真：（8610）59707100 

邮编：200215 邮编：100089 

 


