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[Table_OtherReport]  工程机械行业事件点评：7 月挖掘机内

销持续增长，出口跌幅收窄 

 12 月挖掘机内销增速转正，2024 年工

程机械行业有望迎来复苏 
 工程机械行业事件点评：10 月挖掘机

销量好于预期，工程机械需求将迎边

际改善 
 

 
 

 
核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 事件：根据中国工程机械工业协会数据，2024 年 7 月叉车销量 10.37

万台，其中国内 6.10 万台，出口 4.27 万台。 

⚫ 7 月叉车销量延续增长势头，内/外销分别同比+5.4%/+21.6%。 

当月销量：根据中国工程机械工业协会数据，2024 年 7 月中国叉车销

量合计 10.37 万台，同比增长 11.5%，其中国内销量 6.10 万台，同比

增长 5.4%，出口销量 4.27 万台，同比增长 21.6%。出口和内销均延续

增长势头。 

叉车累计销量：2024 年 1-7 月份，叉车销量合计 76.58 万台，同比

增长 12.9%；其中国内销量 49.48 万台，同比增长 9.3%；出口销量

27.10 万台，同比增长 20%。 

⚫ 下游主要行业景气指数跟踪： 2024 年 7 月制造业 PMI 为 49.4%，环

比下降 0.1pct。中国物流业景气指数(LPI)为 51.0%，环比下降 0.6pct，

仍保持在景气区间。7 月中国仓储指数为 46.5%，环比下降 2.0pct。 

⚫ 大规模设备更新政策有望带动国内叉车行业需求。 

2024 年 3 月，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行

动方案》，提出实施实施设备更新行动，文件提出聚焦机械等重点行

业，大力推动各类设备更新和技术改造。工信部等七部门联合印发《推

动工业领域设备更新实施方案》，要求针对工业母机、农机、工程机械、

电动自行车等生产设备整体处于中低水平的行业，加快淘汰落后低效

设备、超期服役老旧设备。同时提出要推动智能物流装备通用智能制

造装备更新。叉车作为仓储物流行业重要生产设备，正加速向电动化、

智能化发展。 

2024 年 6 月，交通运输部等十三部门印发《交通运输大规模设备更新

行动方案》，针对物流领域，文件提出实施物流设施设备更新改造行

动：加快推进智慧物流枢纽、物流园区智能化改造。支持高标准仓库、

边境口岸铁路换装设施设备及应用自动分拣系统、堆垛机、电动叉车

等设施设备的智慧立体仓储设施升级改造。随着政策不断推进落地，

叉车行业内需韧性进一步增强，有望持续受益。 

⚫ 投资建议：叉车行业下游需求主要和制造业、仓储物流需求相关，物

流指数处于景气区间，未来随着制造业升级，有望带动国内叉车需求

提升。另外大规模设备更新政策将带动内需增长。建议关注行业内两

大龙头公司：安徽合力和杭叉集团。 

⚫ 风险提示：行业竞争加剧；海外需求不及预期；原材料价格变动。 
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图 1 2024 年 7 月叉车销量达到 10.37 万台，同比增长 11.5% 

 

资料来源：iFinD，中国工程机械工业协会，首创证券 

 

图 2 2024 年 7 月制造业 PMI 为 49.4%，环比下降 0.10pct  图 3 2024 年 7 月中国物流景气指数 51.0%，环比下降 0.6pct 

 

 

 

资料来源：iFinD，首创证券  资料来源：iFinD，首创证券 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


