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相关研究报告

《轻工制造行业周报（24年第 31 周）-北京发布家装以旧换新方

案，8月包装纸发布新一轮涨价函》 ——2024-08-05

《轻工制造行业周报（24年第 29 周）-Q2 消费电子延续复苏，6

月保温瓶、床垫出口维持高增》 ——2024-07-22

《轻工制造行业周报（24 年第 28周）-中报业绩预告集中披露，

造纸、包装与出口链多家预喜》 ——2024-07-16

《轻工制造行业周报（24年第 25 周）-5 月轻工出口延续高景气，

618 智能家居与个护品类表现优异》 ——2024-06-24

《轻工制造行业周报（24年第 23 周）-地产政策持续加码，5月

家具出口增长提速、纸企频发涨价函》 ——2024-06-11

本周研究跟踪与投资思考：7月我国家具出口有所转弱，美国零售强于预

期，家具及家用装饰零售额降幅有所收窄，近期美西美东海运费价格松

动、美国降息预期再升温，关注轻工出口链与美国地产链等相关机遇；

内销方面，7月淡季叠加前期大促释放需求，轻工品类线上销售平淡。

7月我国家具及其零件出口回落，美西、美东海运费价格明显松动。7月我

国家具及其零件出口额同比-5.0%，出口额增速转负，在去年同期不高的基

数下表现有所转弱；分地区来看，7月我国对美国、欧盟、日本、越南的家

具、寝具与灯具等的出口额增速分别为+4.7%/+12.9%/-9.9%/-11.0%，较 6

月增速-6.8pct/-0.1pct/-12.7pct/-11.0pct。自7月中旬以来美西、美东

海运费价格明显松动，截至8月16日，出口集运指数美西/美东航线分别为

1457.5/1675.4 点，分别较 2024 年以来的高点-13.7%/-11.8%，欧洲航线

3698.4点，环比增速也有所放缓。随着海运费逐渐回落，预计跨境电商、品

牌出海企业的利润将有望修复。

7月美国家具及家用装饰店零售额同比-2.4%，家具库存持续消化。7月美国

零售销售环比增长1%，超过预期值0.4%，显示美国经济仍具有较强韧性。7

月美国家具及家用装饰店零售额同比-2.4%，降幅较6月收窄2.4pct；6月

美国家具及家居摆设批发商销售额同比-4.1%，降幅较上月收窄4.1pct。库

存方面，6月美国家具、家用装饰、电子和家用电器店零售库存、家具及家

居摆设批发商库存分别环比5月-0.3%/-0.6%，海外家具类库存保持去库态

势。近期美国降息预期再升温，关注后续政策动态，以及降息预期下轻工出

口链、美国地产链等的相关机遇。

7月淡季叠加前期大促释放需求，轻工部分品类线上销售表现平淡。根据久

谦，7月智能坐便器线上全平台销售额同比+4.8%，分品牌看，九牧、恒洁、

箭牌与瑞尔特销售额市占率分别为25.0%/4.5%/8.0%/4.1%，销额增速分别为

110.6%/-24.9%/20.1%/-3.8%；7 月自动升降桌线上全平台销售额同比

+10.8%，其中乐歌销额同比-22.9%，市占率约16.2%，销售略有承压；7月

智能晾衣架线上全平台销售额同比-9.6%，其中好太太销额增速16.7%，销额

市占率同比+5.2pct至23.0%，份额维持行业领先。

重点数据跟踪：市场回顾：上周轻工板块-2.0%，周相对收益-2.42%。家居

板块：7月家具类零售额同比-1.1%，建材家居卖场销额同比+8.3%；上周TDI

国内现货价下跌50元/吨，软泡聚醚市场价下跌50元/吨。浆价纸价：上周

外盘针、阔叶浆报价持平；内盘针、阔叶浆分别下跌50元/吨、150元/吨；

上周废纸现货价上涨24元/吨；上周双胶纸、白卡纸市场价持平，瓦楞纸价

格持平、箱板纸持平。地产数据：7月我国商品房住宅新开工/竣工/销售面

积分别同比为-24.4%/-22.2%/-12.3%，7月30大中城市商品房成交面积同比

-16.9%，7月二手房成交面积同比+31.1%。出口数据：7月我国家具及其零

件与纸浆、纸及其制品出口额增速分别为-5.0%/+1.0%。

投资建议：随着地产利好及促消费政策加码，看好家居龙头经营与估值修复，

重点关注欧派家居/索菲亚/公牛集团/瑞尔特；关注造纸盈利弹性，重点推

荐太阳纸业；建议关注补库逻辑与跨境出海驱动的出口链板块，重点推荐家

具家居垂类跨境出海龙头致欧科技，海外仓业务带动二次增长的乐歌股份。
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风险提示：消费复苏不及预期；地产销售竣工不及预期；行业竞争格局恶化。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2024E 2025E 2024E 2025E

301376 致欧科技 优于大市 19.05 7,649 1.20 1.49 15.88 12.79

300729 乐歌股份 优于大市 13.74 4,299 1.45 1.64 9.48 8.38

002078 太阳纸业 优于大市 12.42 34,709 1.31 1.56 9.48 7.96

603195 公牛集团 优于大市 67.43 87,152 5.02 5.78 13.43 11.67

002790 瑞尔特 优于大市 7.71 3,222 0.65 0.80 11.86 9.64

002572 索菲亚 优于大市 13.56 13,059 1.52 1.73 8.92 7.84

603833 欧派家居 优于大市 49.63 30,232 5.34 5.77 9.29 8.60

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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1.核心观点与投资建议

家居龙头经营彰显韧性，盈利端受益于原材料红利、产品结构优化与降本增效而

提升。随着地产利好与促家居消费等政策组合拳落地，有望逐渐体现在订单与终

端销售，行业格局优化下龙头长期成长性凸显，看好基本面较强的家居龙头估值

率先修复，推荐整装模式引领增长的定制家居龙头欧派家居，整家战略下客单值

提升明显的索菲亚，以及多元布局综合实力强的软体家具龙头顾家家居；推荐新

老业务与新老渠道同步发力的公牛集团；看好成长性较好、弹性较大的智能家居

标的，推荐出口迎复苏、智能坐便器放量的卫浴龙头瑞尔特，以及智能晾晒品牌

认知与全渠道布局优势领先、全面发力智能家居赛道的好太太。

Q1以来纸浆震荡偏强走势，上游成本走强支撑部分纸价提涨落地，关注造纸链的盈

利弹性，重点推荐太阳纸业与特种纸龙头仙鹤股份，建议关注多元业务布局、大

包装战略持续推进的纸包装龙头裕同科技。

出口链方面，基于补库逻辑与跨境电商驱动，外销板块高景气有望延续。重点推

荐家居家具垂类跨境出海龙头致欧科技，以及海外仓业务带动二次增长的线性驱

动龙头乐歌股份，建议关注境外业务稳步拓展的软体龙头顾家家居。

文娱行业随着线下消费复苏而迎来修复，龙头通过调结构扩品类、产品优化升级

与区域扩张等举措实现稳健经营，重点推荐传统核心业务稳健、办公直销与零售

大店快速增长的晨光股份。

2.本周研究跟踪与投资思考

外销方面，7月我国家具及其零件出口额同比-5.0%，出口有所转弱，7 月美国家具及

家用装饰零售额同比-2.4%，降幅较 6 月收窄 2.4pct，近期美西、美东海运费价

格明显松动，同时美国降息预期再升温，关注轻工出口链、美国地产链等相关机

遇；内销方面，7月淡季叠加前期大促释放需求，轻工部分品类线上销售平淡。

2.1 7 月家具出口转弱，美西美东海运价格松动

7 月我国家具及其零件出口额同比-5.0%，小幅回落。根据海关总署数据，2024

年 7 月我国家具及其零件出口额 47.4 亿美元，同比-5.0%，出口额增速转负，在

去年同期不高的基数下表现有所转弱；1-7 月我国家具及其零件出口额累计 400.7

亿美元，同比+11.9%，较 1-6 月累计增速回落 2.9pct。分地区来看，7 月我国对

美国、欧盟、日本、越南的家具、寝具与灯具等的出口额增速（美元口径）分别

为 +4.7%/+12.9%/-9.9%/-11.0% ， 分 别 较 6 月 增 速

-6.8pct/-0.1pct/-12.7pct/-11.0pct。

自 7 月中旬以来美西、美东海运费价格明显松动。截至 8 月 16 日，出口集运指数

美西 /美东航线分别为 1457.5/1675.4 点，分别较 2024 年以来的高点

-13.7%/-11.8%，欧洲航线 3698.4 点，环比增速也有所放缓。随着海运费逐渐回

落，预计跨境电商、品牌出海企业的利润将有望修复。
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图1：7 月家具及其零件出口额当月同比-5.0% 图2：7 月家具及其零件出口额累计同比+11.9%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图3：7 月我国对美国、欧盟的家具寝具等出口额增速回落 图4：7 月中旬以来美西、美东海运费价格明显松动

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、交通部，国信证券经济研究所整理

2.2 7 月美国零售强于预期，家具及家用装饰零售额降幅收窄

7 月美国家具及家用装饰店零售额同比-2.4%，家具库存持续消化。根据美国商务

部数据，美国 7 月零售销售环比增长 1%，超过预期值 0.4%，为 2023 年 2 月以来

最高水平，显示美国经济仍具有较强韧性。7 月美国家具及家用装饰店零售额

111.1 亿美元，同比-2.4%，降幅较 6月收窄 2.4pct；6 月美国家具及家居摆设批

发商销售额 86.2 亿美元，同比-4.1%，降幅较上月收窄 4.1pct。库存方面，6月

美国家具、家用装饰、电子和家用电器店零售库存为300.6亿美元，环比5月-0.3%，

6 月家具及家居摆设批发商库存 167.2 亿美元，环比 5 月-0.6%，海外家具类库存

保持去库态势。近期美国降息预期再升温，关注 8 月 Jackson Hole 会议、9 月 FOMC

货币政策会议的政策动态，以及降息预期下轻工出口链、美国地产链等的相关机

遇。
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图5：7 月美国家具及家用装饰店零售额同比-2.4% 图6：6 月美国家具及家居摆设批发商销售额同比-4.1%

资料来源：Wind、美国商务部普查局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、美国商务部普查局，国信证券经济研究所整理

图7：6 月美国家具、家用装饰等零售库存环比-0.3% 图8：6 月美国家具及家居摆设批发商库存环比-0.6%

资料来源：Wind、美国商务部普查局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、美国商务部普查局，国信证券经济研究所整理

2.3 7 月轻工线上销售相对平淡，增速有所回落

7 月淡季叠加前期大促释放需求，轻工部分品类线上销售表现平淡。根据久谦数

据，7月智能坐便器线上全平台销售额同比+4.8%，分品牌看，九牧、恒洁、箭牌

与瑞尔特销售额市占率分别为 25.0%/4.5%/8.0%/4.1%，销额增速分别为

110.6%/-24.9%/20.1%/-3.8%；7 月自动升降桌线上全平台销售额同比+10.8%，其

中乐歌销额同比-22.9%，市占率 16.2%，销售略有承压；7 月智能晾衣架线上全平

台销售额同比-9.6%，其中好太太销额增速 16.7%，销额市占率同比+5.2pct 至

23.0%，份额维持行业领先。
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图9：7 月智能坐便器行业线上销售额同比+4.8% 图10：7 月松下、九牧与 TOTO 线上智能坐便器增速较快

资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理 资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理

图11：7 月自动升降桌行业线上销售额同比+10.8% 图12：7 月乐歌线上自动升降桌销额增速-22.9%

资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理 资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理

图13：7 月智能晾衣架行业线上销售额同比-9.6% 图14：7 月好太太线上智能坐便器销额增速+16.7%

资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理 资料来源：久谦，国信证券经济研究所整理
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3.上周行情回顾

上周轻工板块-2.00%，沪深 300 指数+0.42%，相对收益-2.42%。上周轻工二级子

板块指数上涨，其中造纸、包装印刷、家居用品、文娱用品分别-2.60%、-1.58%、

-2.31%、-0.44%。

图15：上周轻工板块实现相对负收益 图16：上周轻工子板块指数均有下滑

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

上周 A 股轻工板块涨幅榜前五的公司分别为明月镜片（+34.6%）、佳合科技

（+15.1%）、喜悦智行（+13.1%）、浙江正特（+7.0%）以及齐心集团（+5.6%）；

港股轻工板块涨幅榜前五的公司分别为卡森国际（+13.7%）、思摩尔国际（+3.7%）。

表1：A 股与港股轻工制造板块涨跌幅前五名

A 股轻工制造板块涨跌幅前五 港股轻工制造板块涨跌幅前五

涨幅前五名 跌幅前五名 涨幅前五名 跌幅前五名

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

301101.

SZ
明月镜片 34.6%

603687.

SH
大胜达 -16.0% 0496.HK 卡森国际 13.7%

1812.H

K
晨鸣纸业 -6.4%

872392.

BJ
佳合科技 15.1%

603398.

SH
沐邦高科 -15.3% 6969.HK

思摩尔国

际
3.7%

6055.H

K
中烟香港 -3.0%

301198.

SZ
喜悦智行 13.0%

603389.

SH
亚振家居 -14.7% 0468.HK 纷美包装 -0.4%

1044.H

K
恒安国际 -2.4%

001238.

SZ
浙江正特 7.0%

601515.

SH
东风股份 -11.9% 1999.HK 敏华控股 -0.6%

2689.H

K
玖龙纸业 -2.3%

002301.

SZ
齐心集团 5.6%

301188.

SZ
力诺特玻 -11.7% 0336.HK 华宝国际 -1.8%

2314.H

K
理文造纸 -2.1%

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

4.重点数据跟踪

4.1 家居板块：7 月家具零售额-1.1%，上周软体原料价格下跌

销售跟踪：7 月家具类零售额同比-1.1%，建材家居卖场销售额同比+8.3%。根据

国家统计局数据，2024 年 7 月我国社会消费品零售总额 37757 亿元，当月同比

+2.7%，1-7 月社会消费品累计零售总额 273726 亿元，累计同比+3.5%；7 月家具

类零售额 129 亿元，当月同比-1.1%，1-7 月家具类累计零售额 851 亿元，累计同

比+2.0%。根据中国建筑材料流通协会，7 月建材家居卖场销售额 1307 亿元，当

月同比+8.3%，1-7 月累计销售额 8189 亿元，累计同比-5.8%。
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图17：家具类零售额当月及累计同比 图18：建材家居卖场销售额当月及累计同比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

原料跟踪：软体家具上游方面，截至 8 月 16 日，TDI 国内现货价 14050 元/吨，

较上周下跌 50 元/吨；截至 7 月 15 日，纯 MDI 报价 17900 元/吨；截至 8 月 16

日，软泡聚醚市场价 8800 元/吨，较上周下跌 50 元/吨。

图19：TDI 国内现货价（元/吨） 图20：纯 MDI 现货价（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理
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图21：软泡聚醚华南地区市场价（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4.2 造纸板块：上周国内针阔叶浆价格下跌，成品纸价格稳定

原料价格：近期针阔叶浆外盘报价相对维稳。截至 8 月 16 日，外盘阔叶浆金鱼报

价为 770 美元/吨，环比上周持平；外盘针叶浆银星报价 765 美元/吨，环比上周

持平。

近期针/阔叶浆国内现货报价下跌。截至 8 月 16 日，华南地区针叶浆银星市场价

6100 元/吨，较上周下跌 50 元/吨；华南地区阔叶浆金鱼市场价 5000 元/吨，较

上周下跌 150 元/吨。

溶解浆内盘价格持续回落后震荡波动上行，截至 7 月 15 日，溶解浆内盘价格 7700

元/吨，较上周持平；废纸现货价相对平稳，截至 8 月 16 日，废纸现货价 1517

元/吨，较上周上涨 24 元/吨。

图22：外盘针叶浆阔叶浆价格（美元/吨） 图23：国内针叶浆阔叶浆现货价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理
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图24：溶解浆内盘价格指数（元/吨） 图25：废纸现货价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理

成品纸价格：文化纸方面，近期白卡纸双胶纸价格走势下跌，截至 8 月 16 日，白

卡纸（250g）市场均价为 4660 元/吨，较上周持平；双胶纸(70g 华夏太阳)市场

均价为 5400 元/吨，较上周持平。包装纸方面，箱板纸瓦楞纸价格下行后底部平

稳，截至 8 月 2 日，箱板纸（140g）出厂均价为 4630 元/吨，较上周持平；瓦楞

纸（140g）出厂均价 3270 元/吨，较上周持平。

图26：白卡纸和双胶纸价格（元/吨） 图27：箱板纸和瓦楞纸价格（元/吨）

资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理

4.3 地产数据：7 月 30 大中城市商品房成交面积降幅收窄

7 月住宅新开工、竣工与商品房销售同比延续下滑。根据国家统计局，2024 年 7

月我国商品房住宅新开工/竣工/销售面积同比为-24.4%/-22.2%/-12.3%，1-7 月

商品房住宅新开工/竣工/销售累计面积同比-23.7%/-21.8%/-21.1%，降幅分别较

1-6 月-0.1pct/-0.1pct/+0.8pct。
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图28：住宅开发、销售及竣工面积当月增速 图29：住宅开发、销售及竣工面积累计增速

资料来源：Wind，国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国家统计局，国信证券经济研究所整理

7 月 30 大中城市商品房成交面积同比-16.9%。7 月我国 30 大中城市商品房成交面

积当月同比-16.9%，降幅较 6月收窄 2.6pct，1-7 月 30 大中城市商品房成交面积

累计同比-35.0%；分结构看，7 月一线、二线及三线城市商品房成交面积当月同

比分别为-10.2%/-22.8%/-10.9%，降幅较 6 月+2.8pct/+4.9pct/-6.8pct，1-7 月

累计同比分别为-28.7%/-37.9%/-34.7%。周度数据看，2024W33（8/11~8/18）我

国 30 大中城市商品房成交面积当周同比-37.3%，其中一线、二线、三线城市商品

房成交面积当周同比分别-4.8%/-52.7%/-28.6%。

图30：30 大中城市商品房成交面积及增速 图31：30 大中城市商品房成交面积分结构增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

二手房市场方面，7 月十城二手房成交面积有明显回暖。据十城二手房成交面积

数据统计（截至 8月 16日已更新 8城数据），7月十城二手房成交面积同比+31.1%。

周度数据来看，2024W33（8/11~8/18）我国十城二手房成交面积同比+14.3%，其

中深圳、厦门、苏州、杭州、青岛、扬州、佛山、渭南、北京二手房成交面积分

别同比+72.1%、+6.2%、+22.6%、-41.7%、+24.0%、-6.5%、+3.4%、+15.1%、+30.3%。
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图32：十城二手房成交面积及同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

政策端：据克而瑞地产研究，W32（8/5-8/11）保障房建设进度达 66%，济宁等 20

城政策微调。中央层面住建部公布数据截至 6月底，全国已建设筹集保障性住房

112.8 万套（间），占年度计划 170.4 万套（间）的 66.2%，完成投资 1183 亿元。

地方层面济宁等 20 城政策放松，需求端主要涉及放松限贷、放松公积金贷款、发

放购房补贴、支持“以旧换新”等方面。

表2：2024W32 地产政策动态

日期 部门 主要内容

8月 6日 住建部 截至 6 月底，全国已建设筹集保障性住房 112.8 万套

8月 5日 惠州 拟放开购房落户，配偶、子女、父母可随迁

8月 5日 厦门 加速住房保障体系建设，计划新增 15 万套租赁住房

8月 6日 襄阳 市区公租房租金减免政策助力 8 类家庭缓解经济压力

8月 6日 武汉 住房和城更局回应取消限价，企业有权自主决定房价

8月 6日 广州 花都宣布买房可享准户口待遇

8月 7日 黄山 支持刚性和改善型住房消费，加快商品房去库存

8月 7日 九江 发放 1000 张购房优惠券，总房款优惠 10%

8 月 7日 吉水 推购房补贴新政，家庭最高可获 7 万元各类补助

8月 7日 赣江新区 购新房给予 2%购房补贴，加强对“工抵房”价格管控

8月 7日 深圳 广深加入保障房“以购代建”：市场消化能力更强

8月 7日 新疆 支持收购存量商品房用作保障性住房，“以需定购”确保房源不积压

8月 8日 浙江 新推地块实施“计容新规”，得房率或达 120%提升购房性价比

8月 8日 宜春 加强团购在售商品住房，优化商品房价格指导机制

8月 8日 池州 安徽东至县出台购房补贴政策，首套新房补贴最高达 2%

8 月 8日 广州 保障性住房管理逐步规范，“市场+保障”体系正在形成

8月 8日 白银 取消对新建商品住房价格备案，购房按合同总价的 2%给予消费券奖补

8月 8日 广东 切实做好保交房工作，督促房企多种方式自救，坚决杜绝“躺平摆烂”

8月 8日 杭州 萧山可提取家人公积金付首付款，推行二手房交易“带押过户”

8月 9日 泰州 推出住房“以旧换新”政策，助力房地产市场平稳发展

8月 9日 无锡 住房“以旧换新”又出新招，江苏无锡国企首推异地置换

8月 9日 信阳 买商品住房可获 100%契税补贴，开发企业按照市场供求自主定价

8月 9日 上饶 首次使用公积金贷款购房可贷 80 万，三孩家庭额度再上浮 20%

8 月 9日 乌鲁木齐 8 月 1 日起一年内成交的住宅用地，不再配建保障性住房

8月 9日 盘锦 借款人及其配偶有未结清消费贷、信用卡透支等，仍可申请公积金贷款

8 月 10 日 金昌 允许直系亲属共同参贷，星级绿色住宅最高可贷 80 万元

8 月 11 日 阜阳 鼓励房企开展特价房营销

8 月 12 日 济宁 拟提高公积金贷款额度至 120 万元，支持多子女家庭及人才购房

资料来源：克而瑞地产研究，国信证券经济研究所整理
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4.4 出口数据：7 月家具及其零件出口额同比-5.0%

7 月家具及其零件出口额同比-5.0%。根据海关总署，7 月我国家具及其零件出口

额 47.4 亿美元，同比-5.0%，1-7 月我国家具及其零件累计出口额 402.4 亿美元，

累计同比+11.9%。7 月我国纸浆、纸及其制品出口额 25.2 亿美元，同比+1.0%，

1-7 月纸浆、纸及其制品累计出口额 175.3 亿美元，累计同比+3.5%。

图33：家具及其零件出口额及同比增速 图34：纸浆及纸制品出口额及同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5.重点公司公告与行业动态

5.1 公司公告

【瑞尔特】公司于 8月 13 日与兴业银行厦门海沧支行签订协议，使用部分自有资

金 3000 万元进行委托理财。

【恒林股份】为了更好地促进公司跨境业务的发展，控股子公司 eFulfill,Inc.

拟向 PELOTONINTERACTIVE，INC.租赁位于美国新泽西州林登市的仓库，租赁面积

250000 平方英尺，租赁金额 1731.35 万美元（含税），保证金 127.5 万美元，租

赁期限 53 个月。

【仙鹤股份】发布 2024 年半年报。2024H1 实现营收 46.04 亿元，同比+22.23%；

归母净利润 5.50 亿，同比+204.73%；扣非归母净利润 4.99 亿，同比+237.55%；

经测算，2024Q2 实现收入 23.95 亿元，同比+24.14%；归母净利润 2.82 亿元，同

比 381.29%；扣非归母净利润 2.62 亿元，同比 698.66%。

【晨鸣纸业】发布 2024 年半年报。2024H1 实现营收 138.85 亿元，同比+10.50%；

归母净利润 0.29 亿，同比+104.16%；扣非归母净利润-2.71 亿，同比+66.64%；

经测算，2024Q2 实现收入 71.23 亿元，同比+11.14%；归母净利润-0.30 亿元，同

比+92.84%；扣非归母净利润-0.44 亿元，同比+90.83%。

【华旺科技】发布 2024 年半年报。2024H1 实现营收 19.47 亿元，同比+4.95%；

归母净利润 3.02 亿，同比+28.06%；扣非归母净利润 2.74 亿，同比+24.47%；经

测算，2024Q2 实现收入 9.95 亿元，同比+5.02%；归母净利润 1.55 亿元，同比

+20.92%；扣非归母净利润 1.29 亿元，同比+4.53%。

【嘉益股份】发布 2024 年半年报。2024H1 实现营收 11.64 亿元，同比+78.16%；
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归母净利润 3.17 亿，同比+94.56%；扣非归母净利润 3.12 亿，同比+88.18%；经

测算，2024Q2 实现收入 7.32 亿元，同比+78.13%；归母净利润 2.10 亿元，同比

+90.86%；扣非归母净利润 2.03 亿元，同比+77.87%。

【志邦家居】公司结合自身发展战略和实际经营情况制定了 2024 年度“提质增效

重回报”行动方案。第一，聚焦主营业务，提升公司经营质量；第二，重视投资

者回报，维护股东权益，2023-2025 年现金分红比例不低于 30%；第三，加强投资

者沟通，传递企业价值；第四，提升信息披露质量，准确传递公司动态；第五，

坚持规范运作，完善公司治理。

5.2 行业动态

生活用纸 2024 年上半年新投产 69.3 万吨产能，二季度产能增幅明显回落。根据

生活用纸委员会秘书处调研汇总，2024 年 1-6 月，行业新投产现代化产能约 69.3

万 t/a，共 31 台纸机，包括国产纸机 29 台，进口纸机 2 台。其中第一季度投产

42.8 万 t/a，第二季度投产 26.5 万 t/a。第二季度产能增幅环比、同比均明显回

落，2024H1 与 2023H1 投产 81 万 t/a 相比，产能增幅也有所下降。

改革委等部门发文：制浆造纸等行业单位产品能源消耗限额标准将提高。为加快

推进碳达峰碳中和标准计量工作，有效支撑我国碳排放双控和碳定价政策体系建

设，国家发展改革委等部门日前联合印发《关于进一步强化碳达峰碳中和标准计

量体系建设行动方案(2024—2025 年)》，其中，在提高工业领域能耗标准要求中

指出：修订提高制浆造纸等重点行业单位产品能源消耗限额标准，全面提升能效

水平，基本达到国际先进水平；在扩大绿色产品评价标准供给要求中指出，修订

卫生陶瓷、建筑陶瓷、纸和纸制品等绿色产品评价标准。

2024 年第二季度我国特种纸进出口数据发布。2024Q2 我国特种纸进口量为 7.63

万吨，较 Q1 增长 11.1%；2024Q2 我国特种纸进口金额 1.59 亿美元，较 Q1 增长

12.8%；2024Q2 我国特种纸出口量为 49.55 万吨，较 Q1 增长 24.2%; 2024Q2 我国

特种纸出口金额 10.27 亿美元，较 Q1 增长 6.2%。

2024 年全国快递业务量突破 1000 亿件。截至 8 月 13 日，今年我国快递业务量已

突破 1000 亿件，比 2023 年达到千亿件提前了 71 天，凸显出快递市场的繁荣活跃

和发展质效的不断提升，折射出我国经济发展的活力与韧性。

巴西 Veracel 纸浆厂开始年度停机检修。当地时间 8 月 5 日开始，巴西纸浆厂

VeracelCelulose 开始了 2024 年全面停工检修(PG)，以进行各种机械的维修、保

养和预防性活动。本次检修将重点关注制造流程的安全性，进而关注工厂的稳定

性、生产效益以及流程改进和创新。停机预计将持续至 8 月 16 日，今年检修将动

员约 2700 名外部工人在工厂工作，以开展所有计划的活动。

尚品宅配与怡亚通战略签约，共创全案家居家电新生态。8 月 15 日，尚品宅配

（300616.SZ）与怡亚通（002183.SZ）正式签订战略合作协议，共同打造全案家

居家电新生态，为用户带来一站式全屋家居家电定制解决方案。双方将围绕“用

户需求”这一核心，实现全屋家居定制、设计、销售、安装、售后等全链条的深

度整合。通过发挥强大的供应链整合能力，利用自研全案 AI 设计平台和数字化营

销系统，为全屋家居家电融合提供最佳解决方案，让用户获得可视化场景和全流

程管家式服务体验。

雾芯科技公布 2024 年第二季度财报。8 月 16 日，雾芯科技公布 2024 年第二季度
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未经审计财报。财报显示，雾芯科技 2024 年第二季度净营收为人民币 6.3 亿元

（8,630 万美元），环比增长 13.7%，同比增长 65.9%。非美国通用会计准则下，

第二季度经调整净利润为人民币 2.1 亿元（2,932 万美元），环比增长 2.7%，同

比增长 147.1%。

美国 FDA 要求提交电子烟产品进口的追踪代码。8月 15 日，FDA 和财政部宣布了

一项拟议规则，该规则要求进口商将 FDA 颁发的电子尼古丁输送系统 (ENDS) 产

品提交追踪码 (STN，烟草申请追溯代码) ，提交到美国海关和边境保护局运营的

电子进口系统。新要求将有助于简化审查电子烟产品进入美国的许可过程。

6.重点标的盈利预测
表 3：重点公司盈利预测及估值

公司
代码

公司
名称

投资
评级

收盘价 EPS PE PB

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

001322.SZ 箭牌家居 优于大市 6.67 0.44 0.49 0.58 15.16 13.61 11.50 1.32

002572.SZ 索菲亚 优于大市 13.56 1.31 1.52 1.73 10.35 8.92 7.84 1.84

603801.SH 志邦家居 优于大市 10.28 1.36 1.53 1.70 7.56 6.72 6.05 1.34

603816.SH 顾家家居 优于大市 25.80 2.44 2.76 3.12 10.57 9.35 8.27 2.13

603833.SH 欧派家居 优于大市 49.63 4.98 5.34 5.77 9.97 9.29 8.60 1.69

603848.SH 好太太 优于大市 12.44 0.81 0.97 1.18 15.36 12.82 10.54 2.13

603195.SH 公牛集团 优于大市 67.43 4.34 5.02 5.78 15.54 13.43 11.67 5.65

002790.SZ 瑞尔特 优于大市 7.71 0.52 0.65 0.80 14.83 11.86 9.64 1.51

002078.SZ 太阳纸业 优于大市 12.42 1.10 1.31 1.56 11.29 9.48 7.96 1.28

603899.SH 晨光股份 优于大市 27.22 1.65 1.96 2.32 16.50 13.89 11.73 3.06

301376.SZ 致欧科技 优于大市 19.05 1.14 1.20 1.49 16.71 15.88 12.79 2.38

300729.SZ 乐歌股份 优于大市 13.74 2.03 1.45 1.64 6.77 9.48 8.38 1.42

603733.SH 仙鹤股份 无评级 15.69 0.94 1.52 1.91 16.69 10.32 8.21 1.51

002831.SZ 裕同科技 无评级 22.75 1.55 1.82 2.13 14.68 12.50 10.68 1.88

603661.SH 恒林股份 无评级 31.82 1.89 3.97 4.82 16.84 8.02 6.60 1.27

301004.SZ 嘉益股份 无评级 80.30 4.54 5.60 6.75 17.69 14.34 11.90 5.76

301061.SZ 匠心家居 无评级 43.93 3.18 2.93 3.56 13.81 14.99 12.34 2.34

数据来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

注：无评级公司盈利预测来自 Wind 一致预期
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