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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（8 月 12日-8月 18日）沪深 300指数上涨 0.42%、申万社会服务

指数下跌 3.08%，社会服务指数跑输沪深 300指数 3.5 个百分点，在申

万 31 个一级行业指数涨跌幅排第 29。年初至今沪深 300 指数下跌

2.49%、申万社会服务指数下跌 24.71%，申万社会指数跑输沪深 300指

数 22.22个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 28。上周

社会服务子板块涨跌不一，酒店餐饮-3.93%、旅游及景区-3.01%、教育

-5.02%、专业服务-1.53%，体育 0.64%。板块的 PE估值为酒店餐饮 22.7、

旅游及景区 33.81、教育 44.13、专业服务 22.5、体育 22.18。近期值

得关注的动态方面，巴黎奥运会于北京时间 8月 12日顺利闭幕，奥运

旋风卷起的体育旅游消费却方兴未艾。2024 年巴黎奥运会带火了欧洲

观赛游，国内户外骑行、徒步登山等户外运动休闲项目也受到消费者欢

迎。今年 1月至 7月，体育旅游的搜索热度同比上涨 87%；在奥运会期

间，前往法国的跟团游预订热度激增 225%；户外运动参与人数同比增

长 19%。 

 

1、旅游：近日，《国务院关于促进服务消费高质量发展的意见》发布，

其中提出：推进商旅文体健融合发展，提升项目体验性、互动性，推出

多种类型特色旅游产品。研究扩大免签国家范围，优化入境政策和消费

环境。以服务消费为抓手，为扩大内需增添动力。建议关注：1）受益

于出入境恢复带来口岸免税回暖，以及业绩逐步向好的免税龙头；2）

受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、教育：

建议关注：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技

增强核心竞争力的教育龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：奥运带热体育旅游消费，00后兴起户外

骑行风。咕咚数据显示，2024 年上半年户外运动参与人数同比增

长了 19%。其中户外骑行用户大幅增长 38.7%。一秒穿夏入冬，室

内冰雪游成暑期消费亮点。7月以来，“滑雪”相关搜索热度环比

增长 91%，“滑雪”相关景区的团购订单量环比增长 120%。2）教

育：云学堂敲钟纳斯达克，拟募资 2500万美元。云学堂首次公开

发行 2,273,000股 ADS，每股 11美元，拟融资 2500万美元。新东

方将释放 1.5万个招聘需求，高管揭秘新东方的“创新涌现机制”。

应届毕业生始终是新东方人才招聘的重中之重。截至目前，新东方

集团共有约 7.5万名员工，平均年龄为 29.6岁，90后占比 83%。 

⚫ 上市公司重要公告：行动教育权益分派，华测检测、锋尚文化、西

藏旅游、丽江股份、信测标准、中科云网业绩披露。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。    
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1    行情回顾 

上周（8月 12日-8月 18日）沪深 300指数上涨 0.42%、申万社会服务指数下跌 3.08%，

社会服务指数跑输沪深 300 指数 3.5个百分点，在申万 31个一级行业指数涨跌幅排

第 29。年初至今沪深 300 指数下跌 2.49%、申万社会服务指数下跌 24.71%，申万社

会指数跑输沪深 300 指数 22.22 个百分点，在申万 31 个一级子行业中涨跌幅排名第

28。                 

               

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列29 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第28 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务子板块涨跌不一，酒店餐饮-3.93%、旅游及景区-3.01%、教育-5.02%、

专业服务-1.53%，体育 0.64%。板块的 PE估值为酒店餐饮 22.7、旅游及景区 33.81、

教育 44.13、专业服务 22.5、体育 22.18。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

           

图表4：子板块PE估值情况_20240816 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20240816 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

祥源文旅（1.64） 

九华旅游（0.81） 

峨眉山 A（-0.59） 

云南旅游（-10.93） 

众信旅游（-6.52） 

曲江文旅（-5.64） 

酒店餐饮 

锦江酒店（-2.66） 

中科云网（-2.66） 

金陵饭店（-2.94） 

西安饮食（-8.98） 

西安旅游（-6.94） 

同庆楼（-6.14） 

教育 

开元教育（3.13） 

创业黑马（1.56） 

凯文教育（-1.15） 

中公教育（-13.3） 

东方时尚（-8.75） 

行动教育（-5.83） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

奥运带热体育旅游消费，00后兴起户外骑行风 

巴黎奥运会已经结束，奥运旋风卷起的体育旅游消费却方兴未艾。8月16日，同程旅

行联合咕咚app共同发布《2024体育休闲消费报告》显示，2024年巴黎奥运会带火了

欧洲观赛游，国内户外骑行、徒步登山等户外运动休闲项目也受到消费者欢迎。今年

1月至7月，体育旅游的搜索热度同比大幅上涨87%，户外运动参与人数同比增长了19%。 

奥运会不仅点燃了观赛热情，也激发了户外运动的广泛参与。同程旅行数据显示，

2024年1月至7月，体育旅游的搜索热度同比大幅上涨87%。尤其在巴黎奥运会期间，

前往法国的跟团游预订热度激增225%，显示出国际体育赛事对旅行需求的巨大影响

力。除了观看比赛之外，越来越多的人群开始参与户外运动，咕咚app数据显示，2024

年上半年户外运动参与人数同比增长了19%。其中，户外骑行用户更是大幅增长了

38.7%。 

2024年上半年，咕咚用户最喜爱的户外运动类型依次为户外跑步、户外骑行和健走。

同程旅行平台上，体育旅游的热门玩法包括观赛游、登山徒步、户外骑行、马拉松和

水上运动等。这些活动不仅让游客能够享受运动带来的乐趣，还能探索新兴的旅游目

的地。特别是户外骑行和登山徒步成为了用户的热门选择，展现出人们对健身和自然

探索的浓厚兴趣。 

在户外运动选择上，90后在户外跑步和户外骑行用户中占比最高，80后则是户外健走

的主要人群。此外，00后骑行用户数量快速增长，2024年上半年，咕咚app上00后户

外骑行用户规模同比增长53.5%。（资料来源：21世纪经济报道） 

 

一秒穿夏入冬，室内冰雪游成暑期消费亮点  

今年暑期，除了水上乐园、海滨度假等传统避暑玩法，一些游客前往室内滑雪场所寻

觅凉爽，室内冰雪游成为暑期文旅消费新亮点。 

暑期，多个滑雪场推出特色滑雪体验。成都热雪奇迹邀请四川12岁及以下青少年免费

体验滑雪运动，免费提供头盔、雪服、雪板、雪鞋。不会滑雪的小朋友可以免费上滑

雪公开课。西安热雪奇迹推出夜场公开课，进入冷区的游客均可免费体验滑雪试听

课，此外，雪场还邀请西安各行业的优秀代表，如军人、快递人员、交警、教师、医

生等免费体验滑雪。 

记者从美团了解到，7月以来，“滑雪”相关搜索热度环比增长91%，“滑雪”相关主

题笔记攻略数环比增长52%，“滑雪”相关景区的团购订单量环比增长120%，成都热

雪奇迹、哈尔滨热雪奇迹、阿尔卑斯雪世界、湘江欢乐城欢乐雪域等多家室内滑雪场

迎来暑期消费热潮。携程统计显示，7月，室内滑雪订单量增长70%。 

中国旅游研究院战略研究所副研究员、冰雪旅游专项负责人韩元军表示，今年暑期，

室内冰雪旅游成为文旅消费的热点，得益于北京冬奥会成功举办带来的全国示范效

应，室内冰雪设施在上海、广州、成都等南方城市不断完善，越来越多民众爱上冰雪、

体验冰雪，加之今年暑期很多城市天气非常炎热，这也助推了室内冰雪旅游热。未来

很长一段时间，室内冰雪旅游将持续成为投资商、运营商和地方政府重点支持的领

域，从盈利能力和吸引力等方面来看，室内冰雪游是旅游新业态的优质领域，值得持
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续关注和支持。（资料来源：品橙旅游） 

 

2.2  教育 

云学堂敲钟纳斯达克，拟募资2500万美元 

美东时间8月16日，中国数字化企业学习解决方案提供商云学堂正式在纳斯达克交易

所敲钟上市，股票代码YXT。 

云学堂首次公开发行2,273,000股ADS，每股11美元，拟融资2500万美元（不含超额配

售权）。Kingswood Capital Partners, LLC和Tiger Brokers (NZ) Limited担任此

次发行的承销商。Kingswood Capital Partners, LLC 担任主承销商。截至发稿，云

学堂的股价为10.02美元。云学堂表示，本次IPO募集所得资金将用于研发和技术投入、

品牌营销和推广等方面。 

云学堂成立于2011年，为《财富》500强企业在内的众多行业头部公司提供软件SaaS

服务、内容解决方案服务、数字化企业学习运营服务等，助力企业提升人才培养质量。

招股书显示，2022年、2023年以及2024年第一季度（截至2024年3月31日），云学堂

的营收分别为4.306亿元、4.24亿元和8321万元。2022年、2023年以及2024年第一季

度（截至2024年3月31日）的毛利率分别为54.0%、54.1%和62.6%。 

截至2024年3月31日，云学堂拥有2545家客户，覆盖约20个行业，其中订阅客户2434

个，包括180多家中国《财富》500强企业，订阅客户按订阅收入计算的净收入留存率

为106.1%。目前，云学堂的客户群体涵盖制造业、新零售业、餐饮业、金融业、汽车

业等行业，包括施耐德电气、资生堂、三一集团、云南白药、华住集团、蔚来汽车等

知名企业。（资料来源：芥末堆） 

 

新东方将释放1.5万个招聘需求，高管揭秘新东方的“创新涌现机制” 

近年来，新东方创始人俞敏洪愈发地关注大学生就业。 

“新东方一直以促进高校毕业生更好地就业为己任，每年毕业季都会反复开会讨论

如何为当代大学生的就业助力。”在近日举行的新东方第二届人才联合培养与就业校

企联盟合作大会上，俞敏洪对外表示。今年以来，可以明显看到新东方在促进大学生

就业方面的动作加快。“在学业之外，新东方在大学生的就业方面，还能做些什么?”

这是俞敏洪每次和相关部门开会时，必定要问的问题。 

这次合作大会上，新东方与东北大学、南京大学、上海理工大学等国内90余所高校建

立校企联盟，将在人才培养、教育创新、实习就业等方面开展深入合作，共同探索产

学研用结合新范式。 

提到人才的招聘和培养，新东方教育科技集团助理副总裁兼集团人力资源部总经理

邢洁介绍了新东方的人才战略。她表示，应届毕业生始终是新东方人才招聘的重中之

重。截至目前，新东方集团共有约7.5万名员工，平均年龄为29.6岁，90后占比83%。

近年来，在校园招聘供需差距持续扩大、应届生就业压力上升的背景下，新东方在满

足自身发展需求的基础上努力增加招聘量，校园招聘规模持续增长。 

2025财年，新东方将向社会释放1.5万个招聘需求，其中校园招聘需求超过1万个。 

除了人才培养，新东方的创新机制也颇受普遍关注。新东方教育科技集团高级副总裁
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施柯揭秘了新东方的“创新涌现机制”，即“一刊、一会、一榜”——基于战略内参

洞察市场机会，通过定期会议激发创新思路，同时用“揭榜挂帅”的方式，实现创新

项目的实践、总结与推广。（资料来源：多知网） 

 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

事件类型 公告日期 公司名称 内容简述 

教育行业上市公司公告 

权益分派 8 月 16 日 行动教育 
以方案实施前的公司总股本 118,078,600股为基数，每股派发现金

红利 1.00元（含税），共计派发现金红利 118,078,600 元。 

社服行业上市公司公告 

业绩披露 8 月 12 日 华测检测 
2024 中报：营业收入 27.91 亿元，同比去年 9.20%；归母净利润 4.37

亿元，同比去年 1.97%；基本每股收益 0.26 元。 

业绩披露 8 月 15 日 锋尚文化 
2024中报：营业收入 1.94亿元，同比去年 261.28%；归母净利润 2025.74

万元，同比去年 5424.74%；基本每股收益 0.11 元。 

业绩披露 8 月 15 日 西藏旅游 
2024 中报：营业收入 9171.04 万元，同比去年 1.15%；归母净利润-

257.72 万元，同比去年-186.66%；基本每股收益-0.01元。 

业绩披露 8 月 16 日 丽江股份 
2024 中报：营业收入 3.85 亿元，同比去年-1.93%；归母净利润 1.12

亿元，同比去年-7.22%；基本每股收益 0.20 元。 

业绩披露 8 月 16 日 信测标准 
2024中报：营业收入2.52亿元，同比去年-10.03%；归母净利润-6366.49

万元，同比去年-26.68%；基本每股收益-0.27 元。 

业绩披露 8 月 17 日 中科云网 
2024 中报：营业收入 6693.25 万元，同比去年-40.39%；归母净利润-

2827.48 万元，同比去年 69.52%；基本每股收益-0.03元。 

  

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4    投资建议 

1、 旅游：近日，《国务院关于促进服务消费高质量发展的意见》发布，其中提出：

推进商旅文体健融合发展，提升项目体验性、互动性，推出多种类型特色旅游产

品。研究扩大免签国家范围，优化入境政策和消费环境。以服务消费为抓手，为

扩大内需增添动力。建议关注：1）受益于出入境恢复带来口岸免税回暖，以及业

绩逐步向好的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店

龙头。2、教育：建议关注：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应

用科技增强核心竞争力的教育龙头。 

 

 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和安

全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、重

大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通过

招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临国家

免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收益带来

不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

3.宏观经济不及预期风险。如果宏观经济增速不及预期，会导致居民收入增长不及预

期，并负面影响旅游、餐饮、免税等消费服务行业的景气度。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 9 页 
 

$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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