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投资要点

 市场整体：本周（2024.08.12-08.16）市场涨跌不一，上证指数涨 0.60%，

深圳成指跌 0.52%，创业板指数跌 0.26%，科创 50跌 0.05%，申万电子指数涨

0.66%，Wind半导体指数跌 1.42%，外围市场费城半导体指数涨 9.78%，台湾

半导体指数涨 4.43%。细分板块中，周涨跌幅前三为其他电子（+5.40%）、光

学光电子（+2.87%）、消费电子（+2.43%）。从个股看，涨幅前五为星星科技

（+73.08%）、凯旺科技（+51.90%）、亚世光电（+43.68%）、纬达光电（+40.96%）、

格林精密（+34.96%）；跌幅前五为：蓝箭电子（-21.09%）、ST东旭 B（-15.79%）、

ST旭电（-13.95%）、锴威特（-12.79%）、台基股份（-12.62%）。

 行业新闻：受益三星提前推出折叠屏手机，2024年 Q2可折叠智能手机面

板出货量创新高。今年 Q2，可折叠智能手机面板出货量季增 151%，年增 126%，

总出货量创新高，达到 980万片。DSCC指出，这次增长的主要动能是三星提

前一个月推出的 Galaxy Z Flip 6和 Z Fold 6。三星在今年 Q2的折叠面板采购市

场中市占率 48%，遥遥领先于华为的 29%，与今年 Q1的情况形成逆转，当时

华为以 53%对 21%的优势领先三星。2024年 Q2华为智能手机收益和平均售价

创历史新高。在 5G领域复苏和供应链限制缓解的推动下，2024 年 Q2，华为

全球智能手机出货量同比增长 49%，达到 1160万台。同时，由于高端机型（Mate
和 Pura系列组合）占比较大，其批发 ASP 和批发收入均创历史新高；华为的

书本式 Mate X 系列和翻盖式 Pocket 系列分别同比增长了 400%和 50%。华为

本月推出了面向大众市场的 Nova 系列中的更实惠的翻盖式机型 Nova Flip，预

计将在未来几个月内推动华为在中国市场的翻盖式手机的势头。鸿海 24Q2净
利环比大涨 59%，AI服务器营收环比大涨 60%。鸿海 Q2 实现营收 1.55万亿

新台币，环比增长 17%，同比增长 19%；毛利率 6.42%，环比增长 0.1pct，同

比增长 0.01pct。单季税后净利润达到新台币 350.45 亿元，环比增长 59%，同

比增长 6%，达同期新高。公司第二季财报优于预期，主要受益于 AI服务器动

能强劲，第二季 AI服务器营收季增超过 60%，占整体服务器营收占比达 40%
以上。Reboot Imagine 与 PICO 达成战略合作：推动 XR技术在 B端的广泛应

用。据官方表示，此次合作旨在将 PICO的 VR产品无缝整合到 Reboot Imagine
的全方位管理服务体系中，为客户提供更广泛的硬件选择与更高效的技术支

持。对于 PICO来说，这次合作也代表了其在企业市场的进一步深入。目前，

PICO正在准备其下一代设备的发布，预计将在 2024年 8月 20日发布 PICO 4S，
这款设备被认为是对其现有 PICO 4的改进版本。

 重要公告：【鹏鼎控股】2024年上半年，公司实现营业收入 131.26亿元，

同比增长 13.79%，实现归母净利润 7.84亿元，同比减少 3.40%。【晶晨股份】

2024年上半年，公司实现营业收入 30.16亿元，同比增长 28.33%，实现归母净

利润 3.62亿元，同比增长 96.06%。【胜宏科技】2024年上半年，公司实现营业

收入 48.55 亿元，同比增长 32.29%；实现归母净利润 4.59 亿元，同比增长

33.23%。
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投资建议

 随着更多厂商新一代折叠屏产品发布，以及 Honor和 Xiaomi等厂商新折

叠屏产品线的增加，预计下半年中国折叠屏手机市场仍会保持快速增长。与此

同时，苹果、Meta、谷歌、华为等海内外巨头也正在加速布局 AR 领域，AR
眼镜低成本、轻便和多使用场景特点，使得其成为 AI落地的最佳硬件载体，

AI赋能叠加科技巨头不断推出新品，我们认为未来 AI+AR 智能眼镜的空间会

很大，短期有望实现百万级出货。考虑到 9、10月份消费电子传统旺季，叠加

华为折叠屏、雷朋Meta AR眼镜等新品刺激，短期我们继续看好消费电子板块

机会。长期建议关注设备、材料、零部件的国产替代，AI技术驱动的高性能芯

片和先进封装需求，及 AI手机元年带来的换机潮和硬件升级机会。

 风险提示

下游需求回暖不及预期，技术突破不及预期，产能瓶颈，外部制裁升级。
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1. 行情回顾

1.1 市场整体行情

本周（2024.08.12-08.16）市场涨跌不一，上证指数涨 0.60%，深圳成指跌 0.52%，创业板

指数跌 0.26%，科创 50跌 0.05%，申万电子指数涨 0.66%，Wind半导体指数跌 1.42%，外围

市场费城半导体指数涨 9.78%，台湾半导体指数涨 4.43%。

图 1：主要大盘和电子指数周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所

1.2 细分板块行情

1.2.1 涨跌幅

图 2：周涨跌幅其他电子、光学光电子、消费电子表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 3：月涨跌幅其他电子、光学光电子、半导体设备表现领先（30日滚动）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 4：年初至今涨跌幅元件、半导体设备、消费电子表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

1.2.2 估值

图 5：多数板块当前 P/E低于历史平均值 图 6：多数板块当前 P/B低于历史平均值

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所
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1.3 个股公司行情

从个股情况看，星星科技、凯旺科技、亚世光电、纬达光电、格林精密涨幅领先，涨幅分

别为 73.08% 、51.90%、43.68%、40.96%、34.96%；蓝箭电子、ST东旭 B、ST旭电、锴威特、

台基股份跌幅居前，跌幅分别为 21.09%、15.79%、13.95%、12.79%、12.62%。

图 7：本周个股涨幅前五 图 8：本周个股跌幅前五

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 数据跟踪

图 9：全球半导体月度销售额及增速 图 10：分地区半导体销售额

资料来源：WSTS，山西证券研究所 资料来源：WSTS，山西证券研究所
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图 11：中国集成电路行业进口情况 图 12：中国集成电路行业出口情况

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 13：中国大陆半导体设备销售额 图 14：北美半导体设备销售额

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 15：日本半导体设备销售额 图 16：全球硅片出货面积

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：SEMI，山西证券研究所
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图 17：NAND现货平均价 图 18：DRAM现货均价

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 19：半导体封装材料进口情况 图 20：半导体封装材料出口情况

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 21：半导体封装材料进出口均价

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 22：晶圆厂稼动率（%）

资料来源：各公司季报，山西证券研究所

图 23：晶圆厂 ASP（美元/片）

资料来源：各公司季报，山西证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 1：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024年 8月 12日

2024年 8月 13日 鑫汇科 云里物里

2024年 8月 14日



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 11

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024年 8月 15日 清越科技

2024年 8月 16日 致尚科技、安居宝、金溢科技

2024年 8月 17日 帝奥微、康鹏科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

3.2 行业新闻

表 2：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024年 8月 12日

受益三星提前推出折叠屏手机，可折叠智能手机面板出货量 24年 Q2创新高。今年

第二季，可折叠智能手机面板出货量创下历史新高，季增 151%，年增 126%，总出

货量达到 980 万片，此一数字比 2023 年第三季的前一高峰高出 12%。DSCC指出，

这次增长的主要动能是三星提前一个月推出的 Galaxy Z Flip 6 和 Z Fold 6。三星在

今年第二季的折叠面板采购市场中占 48% 的市占率，遥遥领先于华为的 29%。这

与今年第一季的情况形成逆转，当时华为以 53% 对 21% 的优势领先三星。在机型

方面，Galaxy Z Flip 6 以 32% 的市场占有率位居榜首，Z Fold 6 则以 15% 排名第

二。华为 Pocket 2 和 Mate X5 分占第三和第四位，均获得双位数的市占率。荣耀的

Magic V Flip 则以 4% 的市占率位居第五。在面板供应方面，三星显示器以 53% 对

27% 超过京东方，重新夺回第一的位置，而在第一季，三星显示器的市场占有率仅

为 29%，远低于京东方的 48%。

DSCC

2024年 8月 13日

2024年第二季度，全球云基础设施服务支出同比增长 19%，达到 782亿美元。虽然

企业的 IT预算已经恢复增长，但大部分支出现在转向了与 AI相关的投资。本季度，

前三大供应商（亚马逊云科技 AWS、微软 Azure和谷歌云）共增长了 24%，占总支

出的 63%。AWS与上一季度相比，增长显著加快，第二季度销售额增长了 19%。与

此同时，微软和谷歌云继续保持强劲的两位数增长，分别增长了 29%和 30%。尽管

全球云市场中仍有三分之一以上的份额由其他云厂商持有，但市场正逐渐向头部云厂

商转移，这些厂商正在占据越来越多的市场份额。

Canalys

2024年 8月 13日

2024年第二季度，全球 AI PC的出货量为 880万台，占比达到 14%。这些设备包括

台式机和笔记本，配备专用 AI工作负载的芯片组或模块，如 NPU。目前，随着各大

处理器供应商的 AI PC规划逐步推进，预计 2024年下半年及未来，AI PC供应量和

用户采用率将显著提升。Canalys首席分析师 Ishan Dutt表示，2024年第二季度为 AI

PC的扩张增添了巨大动力。6月，搭载基于 Arm架构的高通骁龙 X系列芯片的

Copilot+PC正式发布，Windows OEM承诺在其产品组合中广泛采用骁龙芯片的

Copilot+PC。在 x86领域，英特尔加快了酷睿 Ultra芯片组的交付速度，其 AI PC环

比表现强劲，而 AMD则在 6月发布 Ryzen AI 300系列笔记本处理器，并计划于 7月

中旬开始发布笔记本产品。Canalys预测，AI PC的市场表现基本符合预期，2024年

出货量将达到 4400万台，2025年有望达到 1.03亿台。

Canalys

2024年 8月 14日

2024年 Q2华为智能手机收益和平均售价创历史新高。在 5G领域复苏和供应链限制

缓解的推动下，2024年第二季度，华为全球智能手机出货量同比增长 49%，达到 1160

万台。同时，由于高端机型（Mate和 Pura系列组合）占比较大，其批发平均售价（ASP）

TechInsights
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时间 内容 来源

和批发收入均创历史新高。中国市场仍然是华为的核心市场，占其全球智能手机出货

量的 89%。2024年 Q2发布的 Pura 70系列是华为首款搭载自研 7nm芯片（麒麟 9010）

并打入海外高端市场的旗舰机型，在中国覆盖了 5500元至 10999元（约合 769美元

至 1539美元）的所有价格段，且 Pura和Mate系列在华为总出货量中的占比同比大

幅增长。该季度，华为的书本式Mate X系列和翻盖式 Pocket系列分别同比增长了

400%和 50%。华为本月推出了面向大众市场的 Nova系列中的更实惠的翻盖式机型

Nova Flip，将在未来几个月内推动华为在中国市场的翻盖式手机的势头。

2024年 8月 14日

鸿海 Q2净利环比大涨 59%，AI服务器营收环比大涨 60%。8月 14日，鸿海集团举

行法说会，公布了第二季度业绩，毛利率、营益率、净利率较一季度均环比增长，单

季获利环比大涨 59%至新台币 350.45亿元，达同期新高。鸿海二季度营收为 1.55万

亿新台币，环比增长 17%，同比增长 19%；毛利率 6.42%，环比增长 0.1个百分点，

同比增长 0.01个百分点；营业利润为 2.88%，环比增长 0.1个百分点，同比增长 0.51

个百分点。单季税后净利润达到新台币 350.45亿元（约合人民币 77.7亿元），环比增

长 59%，同比增长 6%，达同期新高；净利润率 2.26%，环比增长 0.6个百分点，同

比下滑 0.26个百分点。鸿海首席财务官黄德才表示，毛利率上升，主要反映产品组

合优化与营收规模扩大。净利率相较去年同期下滑，主要是去年上半年处分一些资产。

鸿海法说会发言人巫俊毅指出，第二季财报优于预期，主要受益于 AI服务器动能强

劲，统计集团第二季 AI服务器营收季增超过 60%，占整体服务器营收占比达 40%以

上。

鸿海科技集团

2024年 8月 15日

Reboot Imagine与 PICO达成战略合作：推动 XR技术在 B端的广泛应用。近日，

XR管理服务供应商 Reboot Imagine宣布与虚拟现实行业的领导者 PICO达成战略合

作伙伴关系，标志着两家公司在推动沉浸式技术商业化应用方面迈出了重要一步。

Reboot Imagine是一家专注于为沉浸式空间、模拟实验室及体验项目提供一站式管理

服务的公司，其服务涵盖从管理、采购到安装、技术支持及运营优化的各个环节。据

官方表示，此次合作旨在将 PICO的 VR产品无缝整合到 Reboot Imagine的全方位管

理服务体系中，为客户提供更广泛的硬件选择与更高效的技术支持。对于 PICO来说，

这次合作也代表了其在企业市场的进一步深入。目前，PICO正在准备其下一代设备

的发布，预计将在 2024年 8月 20日发布 PICO 4S，这款设备被认为是对其现有 PICO

4的改进版本。PICO 4S的亮点包括改进的控制器设计、更强大的处理器（高通

Snapdragon XR2 Gen 2芯片）以及 12GB的内存配置，这些配置将使其在与其他高端

VR设备的竞争中占据优势。

新浪 VR

2024年 8月 16日

功率 GaN快速成长，非消费类应用扮演主要驱动力。根据 TrendForce最新报告，随

着英飞凌、德州仪器对 GaN技术倾注更多资源，功率 GaN产业的发展将再次提速。

2023年全球 GaN功率元件市场规模约 2.71亿美元，至 2030年有望上升至 43.76亿

美元，CAGR高达 49%。其中非消费类应用比例预计会从 2023年的 23%上升至 2030

年的 48%，汽车、数据中心和电机驱动等场景为核心。数据中心方面，AI 技术的演

进带动算力需求持续攀升，CPU/GPU的功耗问题日益显著。为了应对更高端的 AI

运算，服务器电源的效能、功率密度必须进一步提高，GaN已成为关键解决技术之

一。在机器人等电机驱动场景，人形机器人由于自由度急剧上升，对电机驱动器的需

求量大幅增加。其关节模组承担了主要的发力与制动任务，为了获得更高的爆发力，

需要配置高功率密度、高效率、高响应的电机驱动器，GaN因此受到市场关注。GaN

汽车应用亦不断吸引着业界关注，其中车载充电机(OBC)被视为最佳突破点。

TrendForce
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资料来源：DSCC，Canalys，TechInsights，鸿海科技集团，新浪 VR，TrendForce，山西证券研究所

4. 风险提示

下游需求回暖不及预期，技术突破不及预期，产能瓶颈，外部制裁升级。
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