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新能源产业趋势点评（2024年7月27日-2024年8月16日）

能源金属

 锂：锂价继续下跌，电碳价格收至7.52万元/吨。8月上旬，盐湖产碳酸锂开工率维持78%附近水平，锂云母、锂辉石及回收端等原料产

碳酸锂的开工率均下调，碳酸锂8月产量接近3万吨，呈稳中微降态势。在市场情绪催化下，锂价继续下跌，至8月16日电碳价格已经跌

至7.52万元/吨。供给出清缓慢，锂价上涨动力不足。

 钴：钴价受补库支撑弱稳运行。8月上旬，钴盐冶炼厂受价格持续下跌影响减产较多，部分生产厂商处于停产修整阶段。下游长单即将

结束，低位补库意愿小幅增强，预计后续钴价持稳运行。

 镍：镍价受宏观影响低位震荡运行。8月上旬宏观衰退交易预期降温，镍价跟随有色整体低位震荡运行。供应方面，受印尼及菲律宾雨

季干扰，印尼镍矿流通资源仍偏紧，给予镍价成本支撑；需求方面三元前驱体企业订单有所好转，但不锈钢受成本倒挂影响近期现货成

交乏力，总体看镍价未来或将延续震荡走势。

电池及材料

 7月份，我国动力电池和其他电池销量为86.3GWh，环比下降6.4%，同比增长49.9%。上游碳酸锂价格继续下行，相关产品价格仍有下

行压力，部分产业链的二季度业绩承压。需求侧，三季度需求有望环比改善，带动中游材料出货，但环比改善幅度相比以往可能相对有

限。
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新能源产业趋势点评（2024年7月27日-2024年8月16日）

新能源汽车

 中国：7月中国新能源乘用车零售渗透率首次超过50%。暑期属于汽车传统淡季，国内新能源零售热度不减，销量同环比均保持增长，渗

透率首次超过50%，达到51%。近期上市车型较多，车企不断推出新车型或2025款换代车型，为金九银十的汽车销售旺季做准备。

 海外：美国渗透率回暖至9.7%，同环比微增2.2%，欧洲同环比严重下滑。7月美国新能源汽车销量约12.3万辆，渗透率9.7%，回暖至

2023年末的水平；欧洲主要7国新能源汽车销量同比下降10.7%，环比下降31.4%。

光伏/风电

 光伏：近期硅料价格有所反弹，但是电池组件价格松动，短期产业链价格处于底部但依旧震荡，通威股份收购润阳股份也预示行业

竞争压力已经延伸到头部企业，行业出清信号逐步清晰。

 风电：江苏大丰海风项目延期，广东阳江项目依然计划年底前开工，国内海风项目节奏短期摇摆，但不会改变国内项目开工趋势，

目前需关注风电出海以及深远海的发展前景带来的长期机会。
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新能源产业趋势点评（2024年7月27日-2024年8月16日）

储能/电网

 储能：独立储能利好政策不断，期待量变到质变。近期储能利好政策仍在密集出台，国家层面《加快构建新型电力系统行动方案》明确

提出“建设一批共享储能电站”和“探索应用一批新型储能技术”；省级层面政策值得关注的有，河北要求新能源项目不再单独配建

100MW以下储能，24年以来新建储能项目中大型独立储能占比持续提升，独立储能发展趋势明确；山东作为风光储大省，出台加快新

型储能产业高质量发展指导意见，25年前给予新型储能2倍容量补偿。

 电网：新型电力系统建设对电网提出更高要求，电网有望全面升级。近期《加快构建新型电力系统行动方案》提出了24-27年重点开展9

项专项行动，其中有6项和电网密切相关，如加强电网主网架、大规模高比例新能源外送、配电网高质量发展、加强智慧化调度、建设

一批智能微电网、完善充电基础设施网络。电网已成为新型电力系统薄弱环节，亟待全面升级。

电力（新能源/传统能源）

 电力：两大重磅政策彰显双碳转型决心，未来3年重点工作得到明确。近期有两大重要政策颁布，一是中共中央发布《加快经济社会发

展全面绿色转型》顶层文件，二是发改委印发《加快构建新型电力系统行动方案》。前者是中央层面首次对全面绿色转型进行系统部署

，重申了“2030年非化石能源消费比重提高到25%左右”等目标，表明了国家双碳转型的坚定决心；后者则是针对目前双碳转型过程

中遇到的问题进行了逐一细致的部署，明确了未来3年的新型电力系统建设重点工作。
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能源金属

近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 公司动态

 08/01，ALB公布二季报，公司Q2锂盐销售5.3万吨，平均售价1.57万美元/吨。公司选择将澳洲氢氧化锂工厂Kemerton的2号生产线置于

维护状态，并停止3号生产线的建设，未来将专注于1号生产线，以更好地优化，确保更高效的启动和运营。

 08/06，Arcadium Lithium公布二季报，公司Q2锂盐销售量1.1万吨，平均售价1.72万美元/吨。公司宣布暂停加拿大Galaxy项目投资，另

外选择先后建设FénixPhase 1B和Sal de Vida Stage 1，而不是同时完成。

 08/08，Piedmont Lithium报告NAL项目Q2生产4.97万吨锂精矿，环比增长23%，锂回收率达到68%，磨机利用率达到83%。公司锂精矿

平均售价945美元/吨，销售成本900美元/吨。

 08/14，LAC发布2024年二季度业绩报告，Caucharí-Olaroz盐湖Q2生产5600吨碳酸锂，预计2024年全年生产2~2.5万吨，赣锋有权获

得年产量的80%，实际销售定价基于中国电池级碳酸锂的现货市场价格，并进行增值税和杂质去除额外加工费用调整。据称，除杂以达到电

池级标准的额外每吨加工费用为每吨2000美元左右。

 08/15，Pilbara宣布将收购Latin Resources100%的股权，Latin Resources拥有巴西米纳斯吉拉斯州的萨利纳斯锂矿项目，据其PEA估

计，该项目的一期生产计划于2026年启动，二期项目年产能将达到52.5万吨锂辉石精矿。项目还计划于2029年启动三期扩产。
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能源金属-中国月度供需平衡表

产业数据跟踪-能源金属中国月度供需平衡表

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表1：中国碳酸锂月度供需平衡表（单位：吨）

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表2：中国氢氧化锂月度供需平衡表（单位：吨）

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表3：中国四氧化三钴供需平衡表（单位：吨）

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表4：中国硫酸钴月度供需平衡表（单位：吨）
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能源金属-镍钴：下游需求压制镍钴价格弹性

产业数据跟踪-资源高频价格

资料来源：WIND, 五矿证券研究所

图表5：硫酸镍价格持下跌至2.78万元/吨（单位：万元/吨）

资料来源：WIND，五矿证券研究所

图表7：硫酸钴价格下跌至2.9万元/吨（单位：万元/吨）

资料来源：亚洲金属网, 五矿证券研究所

图表8：7月中国硫酸钴开工率49.07%
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资料来源：MySteel, 五矿证券研究所

图表6：6月中国硫酸镍开工率61.68%（单位：%）
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能源金属-锂：锂盐冶炼厂累库，8月供需矛盾持续存在

产业数据跟踪-锂行业月度数据

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表9：2024年7月中国锂盐产量9.72万吨，环比减少4%

资料来源：SMM，五矿证券研究所

图表10：2024年6月中国锂矿进口量环比减少7.68%（单位：吨）

资料来源：SMM，五矿证券研究所

图表11：2024年7月中国锂盐持续累库（单位：吨）

资料来源： SMM, 五矿证券研究所

图表12：2024年8月中国锂盐开工率整体呈下降趋势（单位：%）
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能源金属-锂：8月锂盐平均价格继续下跌

产业数据跟踪-锂行业月度数据

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表13：2024年8月上旬碳酸锂价格持续下跌（单位：元/吨）

资料来源：SMM, 五矿证券研究所

图表14：2024年8月上旬锂矿价格同步下跌，锂矿锂盐价格联动紧密

资料来源：中国海关, 五矿证券研究所

图表15：中国碳酸锂进口量6月环比减少5000吨
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图表16：6月中国碳酸锂表观消费量持平

0

20000

40000

60000

80000

100000

1
8

-0
7

1
8

-1
0

1
9

-0
1

1
9

-0
4

1
9

-0
7

1
9

-1
0

2
0

-0
1

2
0

-0
4

2
0

-0
7

2
0

-1
0

2
1

-0
1

2
1

-0
4

2
1

-0
7

2
1

-1
0

2
2

-0
1

2
2

-0
4

2
2

-0
7

2
2

-1
0

2
3

-0
1

2
3

-0
4

2
3

-0
7

2
3

-1
0

2
4

-0
1

2
4

-0
4

中国碳酸锂表观消费量



珍惜有限 创造无限

13

电池及材料

近期产业动态

 行业动态：7月，我国动力电池和其他电池销量为86.3GWh，环比下降6.4%，同比增长49.9%。7月，我国动力电池装车量41.6GWh，环

比下降2.9%，同比增长29%。

 行业动态：GGII预计，2024年上半年中国刀片电池出货近80GWh，全年出货量近200GWh，在磷酸铁锂动力电池领域占比超35%。

 公司动态：厦钨新能发布半年报，实现归母净利润约2.39亿元，同比下降约6%。

 公司动态：容百科技发布半年报，实现归母净利润约0.1亿元，同比下降约97%。

 公司动态：翔丰华发布半年报，实现归母净利润约0.38亿元，同比下降约45%。

 公司动态：尚太科技发布半年报，实现归母净利润约3.57亿元，同比下降约12%。

 公司动态：龙蟠科技发布半年报，实现归母净利润亏损约2.21亿元，上年同期亏损约6.54亿元。
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电池及材料：7月国内动力电池装车量同比增速约+29%

产业数据跟踪-量

资料来源：wind，动力电池产业创新联盟，五矿证券研究所

图表17： 2024年7月国内动力电池装车量同比增速约+29%

资料来源：wind，动力电池产业创新联盟，五矿证券研究所

图表18：2024年7月国内铁锂电池装车量大于三元电池

资料来源：wind，动力电池产业创新联盟，五矿证券研究所

图表19： 截止2024年7月国内动力电池出口累计约69.6GWh

资料来源：动力电池产业创新联盟，五矿证券研究所

图表20：2024年7月国内动力电池装车量TOP 5市占率约84%，集中度高
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电池及材料：三元和铁锂电池价格2023年以来持续下滑

产业数据跟踪-价

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表21：2024年8月16日，三元和铁锂电芯价差是0.09元/wh

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表22：三元单晶622材料价格2023年以来处于下跌中
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电池及材料：近期电解液价格有所下跌

产业数据跟踪-价

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表23：2023年以来铜箔加工费出现下滑

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表24： 2023年以来低、中端人造石墨价格持续下滑

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表25：2023年以来铁锂、三元电解液价格处于下跌中

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表26： 2023年以来陶瓷涂覆隔膜价格下滑明显
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新能源汽车

近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 行业新闻：中共中央、国务院近日印发《关于加快经济社会发展全面绿色转型的意见》。提出推广低碳交通运输工具，大力推广新能源

汽车，推动城市公共服务车辆电动化替代；到2030年，营运交通工具单位换算周转量碳排放强度比2020年下降9.5%左右；到2035年，

新能源汽车成为新销售车辆的主流。

 公司新闻：赛力斯拟参股华为旗下引望智能公司。7月28日赛力斯公告称，在引望与相关方前期工作进展的基础上，公司启动与引望及

其股东协商加入对引望的投资，共同支持引望成为世界一流的汽车智能驾驶系统及部件产业领导者，并成为服务汽车产业的开放平台。

具体投资额、交易方式、交易价格等条款需以双方签订的最终交易文件为准。

 公司新闻：蔚来发布整车操作系统，智驾芯片成功流片。7月27日，蔚来举办2024创新科技日，发布面向AI的整车全域操作系统，是国

内首个整车全域操作系统；蔚来首个车规级5nm智能驾驶芯片神玑NX9031成功流片；发布首个智能驾驶世界模型。

 公司新闻：小鹏汽车AI天玑 XOS 5.2.0版本发布，带来484项功能升级。7月30日，小鹏汽车举办AI智驾技术发布会，发布天玑 XOS

5.2.0，带来覆盖智能驾驶和智能座舱的484项功能升级；小鹏汽车与大众集团合作进一步深化，双方联合开发的首款车型预计在未来24

个月内量产落地。

 公司新闻：黑芝麻智能港交所上市，地平线获境外上市备案通知书。8月8日，自动驾驶计算芯片公司黑芝麻智能(2533.HK)正式在香港

交易所主板挂牌上市。地平线机器人获境外上市备案通知书，拟发行约11.53亿股境外上市普通股并于港交所上市。
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新能源汽车

重点上市车型（2024年7月27日-8月16日）

图表27：重点上市车型配置一览

资料来源：汽车之家，五矿证券研究所
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新能源汽车：2024年7月中国新能源汽乘用车零售渗透率首次超过50%

产业数据跟踪-中国

图表28：2024年7月中国新能源汽车销售情况

资料来源：中汽协，乘联会，五矿证券研究所

新能源汽车-中汽协口径 新能源乘用车零售-乘联会口径

2024年7月 2024年累计 2024年7月 2024年累计

销量 同比 环比 渗透率 销量 同比 渗透率 销量 同比 环比 份额 销量 同比 份额

新能源汽车 99.1 27.0% -5.5% 43.8% 593.3 31.1% 36.4% 比亚迪 31.2 35.0% 11.3% 35.5% 170.0 22.7% 34.1%

BEV 55.1 1.9% -9.9% 24.4% 356.9 9.5% 21.9% 吉利汽车 5.7 47.7% -9.9% 6.5% 36.4 91.9% 7.3%

PHEV 43.8 83.0% 0.5% 19.4% 236.0 86.8% 14.5% 理想汽车 5.1 49.4% 6.8% 5.8% 24.0 38.5% 4.8%

出口 10.3 2.2% 20.6% 22.0% 70.9 11.4% 21.7% 特斯拉 4.6 47.1% -22.0% 5.3% 32.5 -0.3% 6.5%

新能源乘用车-乘联会口径 长安汽车 4.4 23.9% -9.8% 5.0% 30.3 77.0% 6.1%

2024年7月 2024年累计 上通五菱 4.2 20.3% 28.7% 4.8% 25.4 19.5% 5.1%

销量 同比 环比 渗透率 销量 同比 渗透率 赛力斯汽车 4.0 - -3.1% 4.5% 22.0 - 4.4%

新能源-批发
94.5 28.2% -3.8% 47.7% 554.8 29.6% 40.9% 广汽埃安 3.3 -27.1% -0.7% 3.7% 19.4 -24.3% 3.9%

BEV
50.5 1.8% -9.7% 25.5% 323.4 7.4% 23.8% 零跑汽车 2.2 54.1% 9.8% 2.5% 11.6 127.0% 2.3%

PHEV
44 81.8% 3.8% 22.2% 231.6 82.5% 17.1% 长城汽车 2.1 -20.4% -7.2% 2.4% 14.0 31.4% 2.8%

新能源-零售 87.8 37.0% 2.5% 51.0% 498.7 33.8% 43.1% 蔚来汽车 2.0 0.2% -3.4% 2.3% 10.8 43.9% 2.2%

BEV
48.2 14.4% -2.2% 28.0% 290.4 15.5% 25.1% 小鹏汽车 1.1 1.2% 4.5% 1.3% 6.7 28.3% 1.3%

PHEV
39.6 80.4% 8.8% 23.0% 208.3 71.6% 18.0% 哪吒汽车 1.1 9.7% 7.9% 1.3% 6.6 1.3% 1.3%
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新能源汽车：7月美国渗透率9.7%，环比上升

产业数据跟踪-海外

图表29：海外各国2024年7月新能源汽车数据一览

图表31： 欧洲各国新能源汽车单月渗透率，挪威渗透率保持最高

资料来源：各国汽车工业协会，五矿证券研究所（*表示数据口径为整体新能源汽车）

资料来源：各国汽车工业协会，五矿证券研究所

图表30： 欧洲各国新能源乘用车月销量（单位：万辆）

资料来源：各国汽车工业协会，五矿证券研究所

单位：万辆 2024年累计 2023年

新能源

乘用车
销量 渗透率

累计

销量

累计

渗透率
全年销量

美国 12.3 9.7% 83.9 9.2% 136.1

德国 4.6 19.1% 31.9 16.4% 70.0

英国 4.0 27.4% 28.9 25.0% 45.6

法国 2.6 20.8% 25.9 19.7% 46.1

意大利 0.9 7.3% 7.3 7.2% 13.7

西班牙
* 0.9 8.9% 7.0 9.4% 12.6

瑞典 1.0 59.6% 8.3 46.7% 17.3

挪威 0.6 94.3% 6.0 88.9% 11.5

2024年7月

同比 环比
累计

同比

2.2% 2.2% 14.0%

-27.7% -22.5% -11.9%
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新能源产业：2024年美国新能源投资减少，1-7月累计投资不足2023年一半
产业数据跟踪

图表34：2010-2024年企业投资前十 图表35：美国投资分布

资料来源： EV Jobs，五矿证券研究所 资料来源： EV Jobs ，五矿证券研究所

图表32：美国新能源产业链已宣布投资额（单位：亿美元） 图表33： 2024年美国对资源环节的投资占比增加

资料来源：EV Jobs，五矿证券研究所 资料来源：EV Jobs ，五矿证券研究所
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光伏
近期产业动态

 事件：印度：2024年上半年新增光伏装机12.2GW。据JMK Research最新数据显示，印度2024年上半年新增的可再生能源装

机容量超过了14GW。其中，光伏新增装机容量为12.2GW，占比高达44%，成为推动可再生能源装机容量主力军。数据

显示，大型地面电站项目是此次增长的主要驱动力，印度在今年上半年新增了约9.6GW的大型地面电站装机容量。特别

是今年第一季度，印度增加了约7.5GW的大型地面电站装机容量，其中仅3月份就安装了5.3GW。然而，相较于大型地面

电站新增装机量的大幅增长，屋顶太阳能装机容量在第一季度环比下降了10%。不过，这一趋势有望在未来几个月内得

到扭转，因为印度政府的最新预算中包括投资89亿美元用于部署新的屋顶太阳能项目。

 事件：国家统计局：7月规模以上工业太阳能发电增长16.4%。7月份，规模以上工业（以下简称规上工业）原煤、原油、天然气、

电力生产平稳增长。分品种看，7月份，规上工业火电降幅收窄，水电、风电、太阳能发电增速回落，核电由降转增。其中，规上

工业火电同比下降4.9%，降幅比6月份收窄2.5个百分点；规上工业水电增长36.2%，增速比6月份回落8.3个百分点；规上工业核电

增长4.3%，6月份为下降4.0%；规上工业风电增长0.9%，增速比6月份回落11.8个百分点；规上工业太阳能发电增长16.4%，增速比

6月份放缓1.7个百分点。



珍惜有限 创造无限

23

光伏

近期产业动态

 事件：重磅！拜登宣布将太阳能电池进口量增加1.5倍。8月12日，美国白宫发布关于促进晶硅光伏电池进口积极调整公告。根据

公告，双面组件方面，撤销将双面组件排除在保障措施之外的决定，理由是该决定已经损害并可能继续损害保障措施的有效性，

将保障措施第四年的保障性关税从 15% 调整为 18%，并实现该行动设想的全面补救效果。太阳能电池的关税配额将从5GW增加

到12.5GW，相当于增加1.5倍，关税目前设定为14.25%。美国此次提高免关税太阳能电池配额，旨在降低本土光伏企业的生产成

本，提升其产品的国际竞争力，进而推动整个光伏产业的繁荣。当然，这一举措也有望吸引更多资本进入该领域，推动技术创新

和产业升级。

 公司动态：通威股份:通威股份有限公司关于与江苏润阳新能源科技股份有限公司及相关方签署增资意向性协议的公告。公司拟与

润阳股份、上海悦达新实业集团新能源有限公司等润阳股份相关股东、江苏悦达集团有限公司签订《增资意向协议》，在前述协

议签订后，由江苏悦达集团有限公司对润阳股份进行现金增资 10 亿元；在公司完成对润阳股份尽职调查以及审计、评估工作，并

与各方达成正式增资具体方案后，公司以自有或自筹资金向润阳股份现金增资，同时现金收购江苏悦达集团有限公司前述增资 10 

亿元取得的润阳股份股权，合计取得润阳股份不低于 51%的股权。前述交易总计金额不超过人民币 50 亿元，交易完成后，润阳

股份将成为公司控股子公司。
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风电

近期产业动态

 事件：美国对中国应用级风电塔作出第二次反补贴日落复审终裁！2024年7月26日，美国商务部发布公告称，对进口自中国的应

用级风电塔（Utility Scale Wind Towers）作出第二次反补贴日落复审肯定性终裁：裁定若取消本案的反补贴税，将导致中国涉案

产品的补贴以21.86%—34.81%的补贴率继续或再度发生。

 事件：澳大利亚批准12个海上风电项目潜在装机容量高达25GW！澳大利亚气候变化与能源部长Chris Bowen发布推文表示，共

有 12 个海上风电项目全部获得了Gippsland海上风电区的可行性许可证，这些项目的潜在风电装机容量高达 25 GW。

Gippsland海上风区为澳大利亚划定的6个海上风电优先区域之一。

 公司动态：东方电缆:东方电缆2024年半年度报告。2024H1,公司实现归母净利润4,06亿元，较上年同期增加10.31%。
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光伏/风电

产业数据跟踪

资料来源：PVInfoLink，五矿证券研究所

图表36：光伏硅料价格下降（元/kg）

资料来源： PVInfoLink，五矿证券研究所

图表37：光伏硅片价格下降（元/片）

资料来源：PVInfoLink，五矿证券研究所

图表38：光伏电池片价格平稳（元/W）

资料来源： PVInfoLink，五矿证券研究所

图表39：光伏组件价格平稳（元/W）
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光伏装机容量（GW） 风电装机容量（GW）
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光伏/风电

产业数据跟踪

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表40：光伏组件出口环比下降（亿美元）

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表41：逆变器出口环比增加（亿美元）

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表42：国内光伏月度装机和风电月度装机上升（GW）
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光伏利用小时数 风电利用小时数

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表43：国内风电光伏利用小时数上升（小时）
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近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 事件：能源局公布24H1新型储能累计装机增长超40%，利用率大幅提升。7月31日，国家能源局举行新闻发布会，截至2024年

H1，全国已建成投运新型储能项目累计装机规模达4444万千瓦/9906万千瓦时。国家电网经营区2024年上半年新型储能等效利用小

时数达390小时、等效充放电次数约93次，较2023年上半年分别提高约100%、86%；南方电网经营区2024年上半年新型储能等效

利用小时数达560小时，已接近2023年全年调用水平。

 政策：河北要求新能源项目不再单独配建100MW以下储能。8月1日，河北省发改委发布《关于促进独立储能加快发展有关事项的

通知》，要求自2024年9月30日起，不再单独配建容量低于10万千瓦/20万千瓦时的储能设施。独立储能可在同一省级电网区域向

新能源项目出租容量，不受市域限制。

 政策：山东出台加快新型储能产业高质量发展的指导意见。7月29日，山东省发改委、山东省能源局等17部门联合发布了《加快新

型储能产业高质量发展的指导意见》。文件指出，要统筹保障电网侧储能发展，因地制宜推动用户侧储能发展，支持在分布式光伏

接入容量不足等区域，建设新型储能设施；因地制宜推动用户侧储能发展，支持公用事业、精密制造、矿产开发等供电可靠性、电

能质量要求高或用电量大的电力用户，配置新型储能；完善新型储能参与电力市场机制，支持火电、新能源、核电配建新型储能与

所属电源联合参与电力市场交易。

储能/电网
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近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 事件：国网披露区域内新型储能短时最大顶峰能力超30GW。据“国家电网报”消息显示，截至7月底，国家电网有限公司经营区

内新型储能调管装机超40GW，同比增长1.4倍，经营区内新型储能短时最大顶峰能力超3000万千瓦。24年1-7月，国网经营区新型

储能累计充放电量182亿千瓦时，是去年全年充放电量的1.6倍。在今夏用电负荷高峰时段，新型储能已发挥了重要的保供顶峰和应

急支撑作用。

 政策：发改委发布配电网高质量发展行动实施方案（24-27年）。方案提出，一是加快推动一批供电薄弱区域配电网升级改造项目

，加大老旧小区、城中村配电网投资力度；二是重点升级灾害易发、多发地区等重点区域的电力设施；三是提高配电网对分布式新

能源的接纳、配置和调控能力，满足电动汽车充电基础设施的用电需求；四是面向大电网末端、新能源富集乡村、高比例新能源供

电园区等，探索建设一批分布式智能电网项目。

 事件：甘肃能源局提出力争“陇电入川”24年底前核准开工。8月14日，甘肃省能源局表示陇电入川工程正在开展可研编制等前期

工作，力争2024年底前核准开工，2025年全面建设，“十五五”中期建成投产。

 事件：国网南网牵头成立央企新型储能创新联合体。7月30日，由国务院国资委、国网、南网召开中央企业新型储能创新联合体启

动会，由国网、南网联合牵头组建中央企业新型储能创新联合体，成员单位包括33家中央企业和104家地方国企、民营企业、高等

院校、科研院所及社团组织，目标着力解决制约新型储能产业发展的系列“痛点”“堵点”“短板”问题，推动新型储能领域基础

理论研究和关键技术研发，促进创新链产业链深度融合，加快科技成果向现实生产力转化。

储能/电网
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储能/电网：24年7月中国储能装机/招标均保持高增长态势

产业数据跟踪-中国储能

资料来源：CNESA，五矿证券研究所

图表44：24年1-7月，中国新型储能累计新增34.0GWh，同增47%

资料来源：储能与电力市场，五矿证券研究所

图表45：24年1-7月，中国新型储能累计招标容量82.2GWh，同增106%

资料来源：储能与电力市场，五矿证券研究所

图表46：24年7月，中国锂离子2h储能系统中标均价为0.59元/Wh

资料来源：Wind、鑫椤锂电、SMM储能，五矿证券研究所

图表47：24年8月15日，磷酸铁锂储能电池价格为0.320元/Wh
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储能/电网：美国装机增速低于预期但仍亮眼，欧洲新增装机逐步回暖

产业数据跟踪-海外储能

图表48：24年1-6月，美国电化学储能累计新增4.06GW，同增130% 图表49：24年1-7月，德国储能累计新增2.37GWh，同减17.6%

资料来源：EIA，五矿证券研究所 资料来源：RWTH Aachen，五矿证券研究所
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储能/电网：24年上半年国内电网投资大幅增长，电网设备出口维持景气

产业数据跟踪-电网投资/电网设备出口

资料来源：国家能源局，五矿证券研究所

图表50：24年1-6月，电网基本建设投资累计完成额2540亿元，同增23.7%

资料来源：国家能源局，五矿证券研究所

图表51：24年6月，电网基本建设投资完成额为837亿元，同增28.0%

资料来源：海关总署，五矿证券研究所

图表52：24年1-7月，中国变压器出口累计金额248.7亿元，同增24.6%

资料来源：海关总署，五矿证券研究所

图表53：24年1-7月，中国高压开关出口累计金额165.1亿元，同增25.8%
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储能/电网：24年第3批输变电招标金额维持高位

产业数据跟踪-国网招标

资料来源：国网电子商务平台，五矿证券研究所

图表54：24年国网第3批主网变压器招标35.0亿元，同增30%

资料来源：国网电子商务平台，五矿证券研究所

图表55：24年国网第3批主网组合电器招标41.7亿元，同增56%

资料来源：国网电子商务平台，五矿证券研究所

图表56：24年国网第3批主网继保/监控招标10.3亿元，同减4%

资料来源：国网电子商务平台，五矿证券研究所

图表57：24年国网第2批电表招标1553万台，同减67%
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电力（新能源/传统能源）

近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 政策：中共中央发布《加快经济社会发展全面绿色转型》顶层文件。7月31日，中共中央、国务院关于加快经济社会发展全面绿色转型

的意见，要求加快经济社会发展全面绿色转型，稳妥推进能源绿色低碳转型，意见是加快经济社会发展全面绿色转型的顶层设计文件，

也是中央层面首次对加快经济社会发展全面绿色转型进行系统部署。

 政策：三部门印发《加快构建新型电力系统行动方案（24-27年）》。国家发展改革委国家能源局国家数据局印发《加快构建新型电力

系统行动方案（2024—2027年）》通知，指出要持续推进电力系统稳定保障行动、大规模高比例新能源外送攻坚行动、配网高质量发

展行动、智慧化调度体系建设行动等，加快推进新型电力系统建设。

 事件：能源局发布24H1能源形势和可再生能源并网运行情况。7月31日，国家能源局在新闻发布会上介绍，24H1我国能源消费总体保

持稳定增长，全社会用电量约4.7万亿千瓦时，同比增长8.1%；能源供应整体充足，价格总体稳定。煤炭日均产量保持在1200万吨以上

，煤炭进口2.5亿吨，在去年高基数基础上同比增长12.5%；迎峰度夏能源保供基础进一步夯实。加快支撑性调节性电源建设，统调电厂

存煤达2亿吨以上，港口库存也处于历史高位；绿色低碳转型加快发展，风电和太阳能发电新增装机约1.28亿千瓦，占新增发电总装机

的84%；截至2024年6月底，全国可再生能源累计发电装机达到16.53亿千瓦，同比增长25%，约占我国发电总装机的53.8%。
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电力（新能源/传统能源）

近期产业动态（2024年7月27日-8月16日）

 政策：国务院明确十五五将实施能耗双控转为碳排放双控机制。国务院办公厅日前印发《加快构建碳排放双控制度体系工作方案》，明

确指出“十五五”时期，将碳排放强度降低作为国民经济和社会发展约束性指标，开展碳排放总量核算工作，不再将能耗强度作为约束

性指标。

 政策：24年可再生能源消纳权重公布，新设电解铝行业绿电消费比例要求。8月2日，国家发改委、国家能源局发布2024年可再生能源

电力消纳责任权重及有关事项的通知指出，新设电解铝行业绿色电力消费比例目标，电解铝行业企业绿色电力消费比例完成情况以绿证

核算，2024年只监测不考核。
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电力（新能源/传统能源）：新能源超速发展，24年2月以来风光利用率严重下滑

产业数据跟踪-绿电

图表58：24年6月，全国风电利用率为97.6%，部分省份消纳形势严峻

资料来源：新能源消纳监测预警中心，五矿证券研究所

图表59：24年6月，全国光伏利用率为98.3%，部分省份消纳形势严峻

资料来源：新能源消纳监测预警中心，五矿证券研究所
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电力（新能源/传统能源）：国内煤价高位震荡，库存维持较高水平

产业数据跟踪-火电

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表60：8月15日，动力煤5500南方港口价为870元/吨，维持高位震荡

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表61：8月16日，动力煤5500进口价为845元/吨，维持高位震荡

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表62：8月16日，秦皇岛港煤炭库存为533万吨，为历年正常水平

资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表63：8月8日，重点电厂库存为11381万吨，为历年较高水平
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电力（新能源/传统能源）：24年来水较为充沛，三峡水库出库流量持续提升

产业数据跟踪-水电

图表64：8月16日，三峡水库水位为155.78米，为历年较高水平 图表65：8月16日，三峡出库流量为15500立方米/秒，为历年较高水平

资料来源：Wind，五矿证券研究所 资料来源：Wind，五矿证券研究所
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39资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表66：本期（24年7月15日-7月26日）申万行业指数涨跌幅

截至 2024/08/16 涨跌幅 相对沪深300指数涨跌幅 估值

指数代码 指数简称 近两周 近30天 年初至今 近两周 近30天 年初至今 PE(TTM) 近10年历史分位 PB(LF) 近10年历史分位

000300.SH 沪深300 -2.15% -2.91% -2.49% 11.52 18.34% 1.25 4.32%

801160.SI 公用事业 -1.69% -3.93% 8.85% 0.46% -1.02% 11.34% 17.63 5.35% 1.55 31.44%

801050.SI 有色金属 -4.38% -8.11% -5.51% -2.23% -5.20% -3.02% 19.03 16.24% 1.87 5.20%

801730.SI 电力设备 -3.98% -1.43% -19.61% -1.83% 1.48% -17.12% 20.11 6.95% 1.88 5.51%

附录：行业指数涨跌幅
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40资料来源：Wind，五矿证券研究所

图表67：能源金属及锂电板块近三年行情对比

截至 2024/08/16 涨跌幅 相对沪深300指数涨跌幅 估值

指数代码 指数简称 近两周 近30天 年初至今 近两周 近30天 年初至今 PE(TTM) 近10年历史分位 PB(LF) 近10年历史分位

000300.SH 沪深300 -2.15% -2.91% -2.49% - - - 11.52 18.34% 1.25 4.32%

801056.SI 能源金属 -5.22% -5.79% -37.69% -3.07% -2.88% -35.20% 20.40 26.41% 1.19 0.00%

801737.SI 电池及材料 -5.05% -4.02% -17.79% -2.89% -1.12% -15.30% 20.13 3.68% 2.06 0.14%

399417.SZ 新能源车 -5.27% -5.71% -18.67% -3.11% -2.80% -16.18% 20.40 15.84% 2.62 23.86%

附录：能源金属及锂电板块行情回顾
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截至 2024/08/16 涨跌幅 相对沪深300指数涨跌幅 估值

指数代码 指数简称 近两周 近30天 年初至今 近两周 近30天 年初至今 PE(TTM) 近10年历史分位 PB(LF) 近10年历史分位

000300.SH 沪深300 -2.15% -2.91% -2.49% - - - 11.52 18.34% 1.25 4.32%

801736.SI 风电设备 -7.89% -0.02% -29.33% -5.74% 2.89% -26.84% 26.40 52.41% 1.08 0.31%

801735.SI 光伏设备 -2.10% 4.44% -30.52% 0.05% 7.34% -28.03% 17.09 10.02% 1.80 1.32%

884790.WI 储能设备 -5.71% -0.36% -28.05% -3.56% 2.54% -25.56% 19.89 3.03% 3.10 3.38%

801738.SI 电网设备 -2.55% -3.22% -3.58% -0.40% -0.31% -1.09% 20.96 14.66% 2.07 20.64%

附录：电力设备板块行情回顾

图表68：电力设备板块近三年行情对比

资料来源：Wind，五矿证券研究所
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截至 2024/08/16 涨跌幅 相对沪深300指数涨跌幅 估值

指数代码 指数简称 近两周 近30天 年初至今 近两周 近30天 年初至今 PE(TTM) 近10年历史分位 PB(LF) 近10年历史分位

000300.SH 沪深300 -2.15% -2.91% -2.49% - - - 11.52 18.34% 1.25 4.32%

003306.CJ 绿电运营 -0.59% 2.10% 10.34% 1.57% 5.01% 12.83% 21.13 29.93% 1.76 40.77%

884874.WI 火电运营 -3.18% -9.14% 2.44% -1.03% -6.23% 4.93% 14.41 22.44% 1.50 76.58%

8841432.WI 水电运营 -2.14% -4.73% 5.66% 0.01% -1.82% 8.15% 25.12 97.07% 2.98 99.12%

附录：电力运营板块行情回顾

图表69：电力运营板块近三年行情对比

资料来源：Wind，五矿证券研究所
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风险提示

1、宏观经济波动风险：全球宏观经济下行压力可能对各国能源转型速度造成影响，从而影响新能源上下游产业需求；

2、地缘因素及逆全球化风险：贸易保护主义及地缘政治变动可能对全球新能源产业链、供应链的稳定带来冲击；

3、政策变化风险：新能源产业政策可能根据新能源细分产业所处的不同发展阶段有所调整；

4、新能源消纳风险：随着风电光伏装机占比不断提升，如电力系统灵活调节资源不足，可能导致风光装机增速有所波动；

5、原材料价格波动风险：大宗商品价格变化可能对新能源产业链各环节盈利水平带来波动。
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