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2024年 08月 20日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

AI 应用与端侧迭代协同发展拓宽生态场景

投资要点

大模型正在从算力统筹和场景优化两个维度在边缘侧进行落地尝试。算力：大

模型能够部分替代和接管原有云端计算中心的算力调度权限与能力，减少云端传

输所带来的时间损耗，对边缘侧算力使用效率带来改进。场景：大模型可取代原

有边缘侧用于预测、决策、判别、生成等多类任务的小模型，提升场景泛化能力

和使用效果。终端模型与云端模型协同提供服务，存、算、网同步升级。大模型

已经率先在手机和汽车座舱中得到初步应用。

目前大模型已从早期的技术驱动转向生态驱动。根据量子位智库统计，目前 AI

应用 90%+为软件形态，AI硬件开始进行尝试。AI硬件主要分为两种：AI+万物：

即在传统产品上集成 AI功能，主要包含 AI手机、AIPC、XR、具身智能、学习

机等。例如 Ray-Ban Meta，该产品为 Meta与 Ray-Ban第二次合作，此次除硬

件更新外，实现与其他 Meta应用集成，如 WhatsApp和 Messenger。同时集

成Meta AI：允许用户通过语音命令进行免提控制和信息查询。使得用户在执行

获取信息、拍照、录视频等操作时无需使用双手。AI新产品：即利用大模型的

特性，创新消费电子的产品形态与交互方式，代表性产品有 AI Pin、Rabbit Rl、

Limitless Pendant等。其中 Limitless Pendant仅聚焦记录和处理对话，而非 AI

Pin、Rabbit类通用产品。该设备核心应用于会议场景，提供解决方案，通过录

音和 AI，帮助用户更好地记忆和理解会议内容。

 AI 助理相关应用以各媒介为载体有效与各场景相结合。根据量子位智库统计 7

月相关使用量，APP端下载量第一为豆包 AI，总下载量从 5300万增长至近 8000

万，头部地位稳定；Web端月独立访问数 Kimi智能助手和文心一言均接近 400

万。第二梯队 130万至 230万，包含豆包 AI和阿里通义。留存率：豆包 AI三

日和七日留存率分别接近 30%和 20%。Kimi智能助手则分别约 25%和 15%，

两者的领先优势相对明显。我国 AI智能助手整体市场正快速扩张，访问总量、

下载总数及用户活跃程度整体都有提升。

投资建议： AI 应用及相关可穿戴设备迭代出新，不断拓宽行业边际有望丰富其

应用场景。建议关注：、快手-W、汤姆猫、昆仑万维、恺英网络、蓝色光标、

浙文互联、广东榕泰、天娱数科、上海电影、捷成股份、视觉中国、华策影视、

因赛集团、天下秀等。

风险提示：AI相关技术发展不确定性、相关政策不确定性、AI技术与产品结合

不确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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