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2024年 08月 20日 行业研究●证券研究报告

电气设备 行业快报

核电项目核准提速，四代堆应用空间有望打开

事件点评

 8月 19日，经国务院常务会议审议，决定核准江苏徐圩一期工程等五个核电项

目。会议强调，安全是核电发展的生命线，要不断提升核电安全技术水平和风险

防范能力，加强全链条全领域安全监管，确保核电安全万无一失，促进行业长期

健康发展。

核准数量超预期，核电发展迎景气。此次核准的 5个核电项目，包括中核江苏

徐圩一期工程，中广核广东陆丰一期工程、山东招远一期工程、浙江三澳二期工

程，国家电投广西白龙一期工程，合计 11台机组。2019—2023年，我国核准

核电机组数量分别为 4台、4台、5台、10台、10台，整体呈现出积极安全有

序发展的势头。2024年此次核准数量达 11台，创 2008年以来核准数量新高。

根据核能行业协会，按年度开工 8-10台百万千瓦机组规模预计，2030年、2035

年我国核电装机将分别达到 1.2亿、1.5亿千瓦左右，发电量分别约占全国总发

电量的 7.3%、10%（2023年占比约为 5%），核电发展空间广阔。2024年 3月，

中国核电发布 24年投资计划额 1215.53亿元，同比+51.9%，核电发展景气度

不断提升。

四代堆加速落地，成长空间有望打开。国务院近期印发《关于加快经济社会发

展全面绿色转型的意见》，将沿海核电与西北风电光伏、西南水电、海上风电等

一并列入清洁能源基地，在能源保供+绿色转型背景下，核电作为基荷电源优势

彰显。在本次核准的五个项目中，江苏徐圩一期工程是全球首次采用高温气冷堆

与压水堆耦合的核动力厂（“热电联产”电厂），该工程拟建设 2台华龙一号压

水堆核能发电机组和 1台高温气冷堆核能发电机组，合计 3台机组，工程配套

建设蒸汽换热站，首次采取以热定电的运行模式，通过华龙一号主蒸汽加热除盐

水制备饱和蒸汽，再利用高温气冷堆主蒸汽对饱和蒸汽二次升温，建成后设计工

况下将同时具备高品质蒸汽供应能力和发电能力。23年 12月，全球首座第四代

核电站——华能石岛湾高温气冷堆核电站商业示范工程投产，高温气冷堆具有固

有安全性、出口温度高、环境友好性、模块化设计等优良性能，在供热、供暖、

制氢、制冷、海水淡化等方面前景广阔。考虑到沿河核电厂址稀缺，随着四代堆

应用的逐渐成熟，核电在更多领域的成长空间有望打开。

核电全球复苏强劲，海外市场广阔。我国核电“热堆-快堆-聚变堆”三步走路线

明确，核电建设进入高质量发展轨道。截至 2023年底，中国在运核电机组 55

台，装机容量 5703万千瓦，居于全球第三，核电装机占比仅 2%，发电量占比

仅 5%，与欧盟、美国、法国的 25%、20%、70%相比有较大差距。在 23年底

的第 28届联合国气候大会（COP28）上，22国发起 2050三倍核能宣言，我国

“华龙一号”已成功落地巴基斯坦，并与沙特、阿根廷、巴西等 20多个国家和

地区形成核电项目合作意向，核电出海空间广阔。

投资建议：核岛设备技术壁垒高，随着核电机组的批量建设以及国产化的深入推
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电力设备及新能源：时代长安投资 50亿元建设

25GWh动力电池基地，国网年度投资额首超

6000亿【第 30期】-华金证券-电力设备与新能

源-行业周报 2024.8.4

电气设备：国网电网投资规划创新高，关注特

高压与配网智能化-华金证券-电力设备与新能

源-行业快报 2024.7.29

电气设备：上海规划 29.3GW深远海风电+广西

拟启动 6.5GW海风竞配，看好国内外海风景气

提升-华金证券-电力设备与新能源-行业快报

2024.7.22

中岩大地：中岩大地：聚焦核电、水利水电等



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 4 请务必阅读正文之后的免责条款部分

进，拥有历史供货业绩的企业将受益，短周期设备相关公司业绩弹性高，长周期

设备有望迎来业绩向上拐点，建议关注：中核科技、江苏神通、应流股份、久

立特材、东方电气等；核电运营商格局清晰，兼具确定性与成长性，建议关注：

中国核电、中国广核；此外，受益于核电项目建造方面的中国核建、中岩大地

值得关注。

风险提示：政策落地不及预期；电网投资不及预期；行业竞争加剧。

关键领域，毛利率逐季改善-华金证券-电力设备

与新能源-公司快报 2024.7.18

电气设备：沙特±500千伏柔直换流阀中标公

示，特高压、超高压出海正当时-华金证券-电力

设备与新能源-行业快报 2024.7.17
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

张文臣、周涛、申文雯声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容

和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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