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新增订单扭转下滑趋势，潜力行业取得重大突破  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 3.1/3.1 

总市值/流通(亿元) 43.43/43.43 

12 个月内最高/最低价

(元) 

20.2/9.83 
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事件：公司发布 2024 年半年报。2024 年上半年，公司实现营业收入

16.49亿元，同比增长 5.6%，实现归母净利润 2.42亿元，同比增加 12.87%；

实现扣非净利润 2.30 亿元，同比增加 11.76%。 

 

经营效率稳步提升，净利率稳中向好。2024H1 公司毛利率为 28.87%，

同比下降 3.08pct。销售、管理、研发费用率分别为 1.88%/4.61%/4.43%，

分别变化了-4.01/-0.13/0.01pct。净利率为 14.68%，同比提升 0.91pct。 

 

新增订单扭转下滑趋势，新行业拓展取得重大突破。2024 年上半年，

公司新增订单 10.65 亿元，扭转下滑趋势，环比增长 45.29%。其中，除

新能源、烟草、石化等传统深耕行业外，其他潜力行业新增订单 3.4 亿

元，为去年同期 20 倍。海外匈牙利孙公司、新加坡孙公司发展顺利。截

至上半年末，公司在手未确认收入订单 35.72 亿元。 

 

设备更新政策有望提升智慧物流行业景气度。工信部等七部门联合

印发《推动工业领域设备更新实施方案》，明确提出到 2027 年，工业领域

设备投资规模较 2023 年增长 25%以上，并提出“推动数控机床与基础制

造装备、增材制造装备、工业机器人、工业控制装备、智能物流装备、传

感与检测装备等通用智能制造装备更新。”智慧物流及智能制造行业一系

列的政策支持，有望激发智慧物流系统和智能制造系统建设高潮。 

 

管理层收购捋顺公司股权关系。2024 年 7 月 31 日，公司控股股东、

实际控制人邵健伟签署股份转让协议和财产份额转让协议，转让后邵健伟

不再拥有上市公司任何权益，公司控股股东、实际控制人将发生变更。 

 

投资建议：预计公司 2024-2026 年实现收入 31.42/34.36/39.59 亿

元，实现归母净利润 4.42/5.20/6.28 亿元，维持“买入”评级。 

 

风险提示：宏观经济下行压力，新行业拓展不及预期，市场竞争加剧。  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,055 3,142 3,436 3,959 

营业收入增长率(%) 26.62% 2.83% 9.38% 15.20% 

归母净利（百万元） 388 442 520 628 

净利润增长率(%) 50.51% 13.91% 17.62% 20.68% 

摊薄每股收益（元） 1.26 1.43 1.68 2.02 

市盈率（PE） 13.03 9.82 8.35 6.92 

资料来源：携宁云估值，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 860 1,310 1,377 2,054 2,684  营业收入 2,413 3,055 3,142 3,436 3,959 

应收和预付款项 1,104 782 1,060 1,171 1,201  营业成本 1,744 2,191 2,237 2,432 2,791 

存货 1,236 1,353 1,330 1,544 1,702  营业税金及附加 15 16 18 20 22 

其他流动资产 1,095 1,330 1,492 1,556 1,785  销售费用 97 113 116 120 135 

流动资产合计 4,295 4,775 5,259 6,325 7,372  管理费用 112 116 119 124 139 

长期股权投资 0 0 0 0 0  财务费用 7 -4 2 2 2 

投资性房地产 27 25 25 25 25  资产减值损失 -11 -22 -8 -8 -10 

固定资产 227 210 199 186 181  投资收益 2 2 6 4 5 

在建工程 0 0 0 0 0  公允价值变动 0 0 0 0 0 

无形资产开发支出 20 17 17 17 17  营业利润 282 432 483 572 691 

长期待摊费用 0 0 0 0 0  其他非经营损益 0 0 0 0 0 

其他非流动资产 4,395 4,876 5,362 6,428 7,475  利润总额 282 432 483 572 691 

资产总计 4,669 5,130 5,604 6,657 7,699  所得税 25 44 41 52 64 

短期借款 44 44 35 47 48  净利润 258 388 442 520 628 

应付和预收款项 1,201 1,410 1,402 1,588 1,789  少数股东损益 0 0 0 0 0 

长期借款 0 0 0 0 0  归母股东净利润 258 388 442 520 628 

其他负债 2,013 2,030 2,171 2,507 2,718        

负债合计 3,259 3,484 3,609 4,142 4,556  预测指标      

股本 307 310 310 310 310   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 459 488 488 488 488  毛利率 27.72% 28.27% 28.80% 29.23% 29.50% 

留存收益 644 847 1,197 1,717 2,345  销售净利率 10.69% 12.71% 14.08% 15.14% 15.86% 

归母公司股东权益 1,410 1,646 1,995 2,515 3,143  销售收入增长率 50.99% 26.62% 2.83% 9.38% 15.20% 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EBIT 增长率 171.11% 48.45% 9.63% 18.44% 20.83% 

股东权益合计 1,410 1,646 1,995 2,515 3,143  净利润增长率 181.41% 50.51% 13.91% 17.62% 20.68% 

负债和股东权益 4,669 5,130 5,604 6,657 7,699  ROE 18.29% 23.59% 22.17% 20.68% 19.97% 

       ROA 5.52% 7.57% 7.89% 7.81% 8.15% 

现金流量表（百万）       ROIC 18.69% 23.50% 21.85% 20.36% 19.72% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 0.84 1.26 1.43 1.68 2.02 

经营性现金流 290 603 162 664 636  PE(X) 17.24 13.03 9.82 8.35 6.92 

投资性现金流 -11 4 4 2 -5  PB(X) 3.15 3.10 2.18 1.73 1.38 

融资性现金流 26 -160 -98 10 -1  PS(X) 1.84 1.67 1.38 1.26 1.10 

现金增加额 308 448 68 676 631  EV/EBITDA(X) 11.24 8.18 6.02 3.97 2.41 

资料来源：携宁云估值，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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