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公司发布 2024 半年度报告，报告期内实现归母净利润 3034.08 万元，同比下降 4.36%。其中

2024Q2 实现归母净利润 2384.60 万元，同比增长 46.97%，环比增长 267.15%。公司持续加大

投入高功率光纤激光器件、光通讯器件和激光雷达光源模块及器件的研发力度。公司与控股

子公司拜安实业在光通讯器件、激光光源模块、技术研发、客户资源等方面实现优势互补、形

成战略协同，有利于公司拓展新业务、丰富产品线。公司持续推进泰国光库生产基地建设，已

基本完成厂房装修、采购第一批产线设备并招聘相关员工，预计于 2024H2正式投产。 
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行    业： 
 

通信/通信设备  

投资评级： 
 

  

当前价格： 
 

33.80 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 249.18/242.43 

流通 A 股市值(百万元) 8,194.04 

每股净资产(元) 7.49 

资产负债率(%) 26.27 

一年内最高/最低(元) 61.66/30.00 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《光库科技（300620）：24Q1 单季度毛利

率提升，研发持续投入》2024.04.25 

2、《光库科技（300620）：多项研发成果陆续

出货，看好薄膜铌酸锂产业化》2024.04.09   
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事件 

公司发布 2024半年度报告，报告期内实现营业收入 4.21亿元，同比增长 24.41%；

归母净利润 3034.08 万元，同比下降 4.36%；扣非归母净利润 2391.86万元，同比

增长 16.85%。其中 2024Q2实现营业收入 2.61亿元，同比增长 42.15%，环比增长

63.02%；归母净利润 2384.60 万元，同比增长 46.97%，环比增长 267.15%；扣非

归母净利润 2096.34 万元，同比增长 57.89%，环比增长 609.38%。 

➢ 产品持续迭代 

公司加大投入高功率光纤激光器件、光通讯器件和激光雷达光源模块及器件的研

发力度，2024H1推出 2kW风冷高功率准直器（QCS）、12kW单模激光器合束器等 5

款光纤激光器件；应用于 AI的 800G/1.6T MT-FA 系列、DCI 光网络传输板卡等 4

款光通讯产品；130GBaud高速相干调制器、单波 100G PAM4 DR8芯片等 4款铌酸

锂调制器。 

➢ 收购拜安实业有望丰富产品线 

公司与控股子公司拜安实业在光通讯器件、激光光源模块、技术研发、客户资源等

方面实现优势互补、形成战略协同，有利于公司拓展新业务、丰富产品线。拜安实

业在车规级 1550nm 激光雷达光源模块方面具有优质的解决方案，有望增强公司

在车载激光雷达光源模块领域的竞争力，扩大战略布局。拜安实业 2024Q2营业收

入为 6051.62万元，占比达到 23.17%；净利润为 859.49万元，占比达到 30.73%。 

➢ 泰国生产基地建设稳步推进 

公司持续推进泰国光库生产基地建设，截至 2024H1，已基本完成厂房装修、采购

第一批产线设备并招聘相关员工，随着新建生产线调试及开工前许可证申请通过，

预计于 2024H2正式投产。 

➢ 业绩环比改善，产品不断丰富，建议保持关注 

我们预计公司 2024-2026年营业收入分别为 9.33/12.03/15.53亿元，同比增速分

别为 31.39%/28.95%/29.10%；归母净利润分别为 1.09/1.45/1.93亿元，同比增速

分别为 83.23%/32.65%/33.27%，3年 CAGR为 47.96%；EPS分别为 0.44/0.58/0.78

元/股。公司业绩环比改善，产品持续研发迭代，产能稳步推进，建议保持关注。   
风险提示：产品需求不及预期风险；技术研发不及预期风险；产能建设不及预期风险。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 642 710 933 1203 1553 

增长率（%） -3.80% 10.50% 31.39% 28.95% 29.10% 

EBITDA（百万元） 128 95 219 258 307 

归母净利润（百万元） 118 60 109 145 193 

增长率（%） -9.93% -49.38% 83.23% 32.65% 33.27% 

EPS（元/股） 0.47 0.24 0.44 0.58 0.78 

市盈率（P/E） 71.5 141.2 77.1 58.1 43.6 

市净率（P/B） 5.1 4.9 4.7 4.5 4.2 

EV/EBITDA 44.7 113.2 36.5 30.8 25.7 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08 月 21 日收盘价    
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1. 风险提示 

1）产品需求不及预期风险：公司产品市场需求与下游应用领域密切相关。若下游行

业发展放缓，或将会对公司营业收入和盈利增长不利。 

2）技术研发不及预期风险：公司产品主要应用于技术密集型行业，若公司未能及时

进行技术升级或新技术不及预期，公司产品或将面临被淘汰或被替代的风险，对公司

营业收入产生不利影响。 

3）产能建设不及预期风险：公司泰国工厂预计于 2024H2投产，若投产后未能按计划

产生效益，可能会对公司经营业绩产生不利影响。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表 单位:百万元  利润表 单位:百万元 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 515 387 517 599 674  营业收入 642 710 933 1203 1553 

应收账款+票据 267 331 388 500 646  营业成本 405 465 602 749 968 

预付账款 5 5 7 8 11  营业税金及附加 3 6 6 8 10 

存货 241 233 313 390 503  营业费用 14 12 13 20 26 

其他 79 29 34 44 56  管理费用 178 210 229 307 379 

流动资产合计 1108 985 1258 1541 1890  财务费用 -22 -14 -2 -2 -2 

长期股权投资 0 0 0 0 0  资产减值损失 -4 -4 -3 -4 -5 

固定资产 471 553 487 417 343  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

在建工程 151 145 120 96 72  投资净收益 8 0 0 0 0 

无形资产 36 111 93 74 56  其他 41 23 27 28 25 

其他非流动资产 197 207 205 203 203  营业利润 110 49 109 145 193 

非流动资产合计 854 1016 905 790 674  营业外净收益 0 1 0 0 0 

资产总计 1962 2001 2163 2331 2564  利润总额 110 49 109 145 193 

短期借款 0 0 0 0 0  所得税 -8 -10 0 0 0 

应付账款+票据 144 105 149 186 240  净利润 118 60 109 145 193 

其他 90 93 140 175 226  少数股东损益 0 0 0 0 0 

流动负债合计 235 198 289 361 466  归属于母公司净利润 118 60 109 145 193 

长期带息负债 5 2 1 -1 -1        

长期应付款 0 0 0 0 0  财务比率  

其他 72 97 97 97 97   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

非流动负债合计 77 99 98 97 96  成长能力      

负债合计 312 297 387 458 562  营业收入 -3.80% 10.50% 31.39% 28.95% 29.10% 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EBIT -29.60% -59.48% 203.43% 32.72% 33.50% 

股本 164 245 250 250 250  EBITDA -19.39% -25.43% 129.56% 17.83% 19.22% 

资本公积 1051 960 956 956 956  归属于母公司净利润 -9.93% -49.38% 83.23% 32.65% 33.27% 

留存收益 435 498 571 668 797  获利能力      

股东权益合计 1650 1703 1776 1873 2002  毛利率 37.02% 34.47% 35.51% 37.71% 37.69% 

负债和股东权益总计 1962 2001 2163 2331 2564  净利率 18.34% 8.40% 11.72% 12.05% 12.44% 

       ROE 7.14% 3.50% 6.15% 7.74% 9.65% 

现金流量表 单位:百万元  ROIC 11.24% 3.66% 7.81% 10.64% 13.78% 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  偿债能力      

净利润 118 60 109 145 193  资产负债率 15.89% 14.86% 17.88% 19.64% 21.90% 

折旧摊销 40 60 111 115 117  流动比率 4.7 5.0 4.4 4.3 4.1 

财务费用 -22 -14 -2 -2 -2  速动比率 3.6 3.7 3.2 3.1 2.9 

存货减少（增加为“-”） -62 9 -80 -77 -114  营运能力      

营运资金变动 -79 -2 -53 -129 -170  应收账款周转率 2.7 2.5 2.8 2.8 2.8 

其它 65 -7 88 88 130  存货周转率 1.7 2.0 1.9 1.9 1.9 

经营活动现金流 60 105 173 140 154  总资产周转率 0.3 0.4 0.4 0.5 0.6 

资本支出 -240 -213 0 0 0  每股指标（元）      

长期投资 -190 98 0 0 0  每股收益 0.5 0.2 0.4 0.6 0.8 

其他 -12 -25 -8 -11 -16  每股经营现金流 0.2 0.4 0.7 0.6 0.6 

投资活动现金流 -442 -140 -8 -11 -16  每股净资产 6.6 6.8 7.1 7.5 8.0 

债权融资 -6 -4 -1 -1 -1  估值比率      

股权融资 0 81 4 0 0  市盈率 71.5 141.2 77.1 58.1 43.6 

其他 -33 -124 -39 -46 -62  市净率 5.1 4.9 4.7 4.5 4.2 

筹资活动现金流 -39 -47 -36 -47 -63  EV/EBITDA 44.7 113.2 36.5 30.8 25.7 

现金净增加额 -407 -79 130 82 75  EV/EBIT 65.1 303.8 74.1 55.5 41.3 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 08月 21日收盘价    
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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