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  7 月纺织服装出口同比微降  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：7 月纺织服装出口同比微降  

 1-7 月中国纺织服装累计出口同比增长 1.1%。中国纺织品进出口商会消息，

海关总署最新数据显示，2024 年 1-7 月，中国纺织服装累计出口 1698.4 亿

美元，比去年同期(下同)增长 1.1%，其中纺织品出口 808.6 亿美元，增长

3.3%，服装出口 889.8 亿美元，下降 0.8%。对美国出口增长 5.1%，对东盟

出口增长 9.5%。 

 7 月纺织服装出口同比下降 0.5%。7 月单月，纺织服装出口 268 亿美元，同

比下降 0.5%，环比下降 2.2%，其中纺织品出口 115.4 亿美元，同比增长

4%，环比下降 5.8%，服装出口 152.5 亿美元，同比下降 3.6%，环比增长

0.7%。官方数据显示，7 月中国纺织服装出口在基数较低的情况下出现超预

期下降，出口负增长主要受服装出口下降拖累。 

市场回顾（8 月 12 日-8 月 16 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌

-1.22%，在申万 31 个一级行业中排名第 19，美容护理行业本周下跌-2.09%，在

申万 31 个一级行业中排名第 25。本周纺织服饰行业指数下跌 1.22%，沪深 300

指数上涨 0.42%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较

好，上涨 0.28%，饰品板块表现相对较差，下跌 3.40%。本周美容护理行业指数

下跌 2.09%，沪深 300 指数上涨 0.42%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块

中，个护用品板块表现较好，下跌 1.56%，化妆品板块表现相对较差，下跌

2.07%。 

投资策略：建议持续关注美妆板块龙头珀莱雅、巨子生物、上美股份。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 104 

美护行业股票家数 31 

纺服行业平均市盈率 15.29 

美护行业平均市盈率 26.69 

市场行业平均市盈率 11.51 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 7 月纺织服装出口同比微降 

1-7 月中国纺织服装累计出口同比增长 1.1%。中国纺织品进出口商会消息，海关

总署最新数据显示，2024 年 1-7 月，中国纺织服装累计出口 1698.4 亿美元，比去

年同期(下同)增长 1.1%，其中纺织品出口 808.6 亿美元，增长 3.3%，服装出口

889.8亿美元，下降 0.8%。对美国出口增长 5.1%，对东盟出口增长 9.5%。 

7 月纺织服装出口同比下降 0.5%。7 月单月，纺织服装出口 268 亿美元，同比下降

0.5%，环比下降 2.2%，其中纺织品出口 115.4 亿美元，同比增长 4%，环比下降

5.8%，服装出口 152.5 亿美元，同比下降 3.6%，环比增长 0.7%。官方数据显示，

7 月中国纺织服装出口在基数较低的情况下出现超预期下降，出口负增长主要受服

装出口下降拖累。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌-1.22%，在申万 31 个一级行业中排名

第 19，美容护理行业本周下跌-2.09%，在申万 31个一级行业中排名第 25。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数下跌 1.22%，沪深 300 指数上涨 0.42%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，上涨 0.28%，饰品板块表现相对较

差，下跌 3.40%。年初至今涨跌幅，纺织服饰行业指数下跌 23.39%，沪深 300指数

下跌 2.49%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，下

跌 19.44%，饰品板块表现相对较差，下跌 25.83%。  

本周美容护理行业指数下跌 2.09%，沪深 300 指数上涨 0.42%，美容护理行业跑输

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，下跌 1.56%，化妆品板块表现相对

较差，下跌 2.07%。年初至今涨跌幅，美容护理行业指数下跌 19.68%，沪深 300指

数下跌 2.49%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，

下跌 19.37%，化妆品板块表现相对较差，下跌 21.54%。 
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图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年初至今涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为探路者（15.49%）、安正时

尚（14.19%）、日播时尚（11.83%）、夜光明（8.06%）、恒辉安防（5.32%），跌幅

前五个股分别为棒杰股份（-18.42%）、深中华 A（-11.89%）、美尔雅（-11.53%）、

莱绅通灵（-9.06%）、富安娜（-7.23%）。 

图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为嘉亨家化（12.18%）、青岛金王（4.88%）、

芭薇股份（4.11%）、青松股份（3.31%）、拉芳家化（2.09%），跌幅前五个股分别

为科思股份（-5.82%）、ST 美谷（-5.46%）、上海家化（-4.47%）、贝泰妮（-

3.50%）、福瑞达（-3.46%）。      

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 
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3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 印度尼西亚继续对进口织物实施保障措施 

据中国贸易救济信息网消息，2024 年 8 月 12 日，WTO 保障措施委员会发布印尼代

表团向其提交的保障措施通报。依据印尼财政部 2024年第 48号令，印尼财政部接

受印尼保障措施委员会对进口织物(Fabrics)作出的保障措施第一次日落复审终裁

建议，继续对进口织物征收为期三年的保障措施税，同时调整了保障措施的计征

方式，将税号 5810.92项下及税号 60项下涉案产品的计征方式由印尼盾/米变更为

印尼盾/千克，措施详见附表。涉案产品包括棉织物、长丝织物、短纤织物、特种

刺绣织物以及针织物。进口自中国内地、中国香港特别行政区的以上全部产品都

适用本案保障措施。 

2019年 9月 18日，印度尼西亚对进口织物启动保障措施调查。2020年 5月 27日，

印尼财政部决定自 2020年 5月 27日至 2022年 11月 8日对进口织物征收保障措施

税，计征单位为印尼盾/米。2021 年 6 月 29 日，印尼财政部将税号 5804 项下织物

保障措施税的计征方式由印尼盾/米改为印尼盾/千克；同时，开始对马来西亚和

越南的进口涉案产品实施保障措施。2022 年 4 月 25 日，印度尼西亚对进口织物启

动保障措施第一次日落复审调查。2022 年 8 月 12 日，WTO 保障措施委员会发布印

尼代表团向其提交的保障措施通报，印度尼西亚保障措施委员会对进口织物作出

保障措施第一次日落复审终裁，建议自 2022年 11月 9日起继续对进口织物征收为

期三年的保障措施税。 

3.1.2 7 月越南纺织品服装出口额近 43 亿美元，同比增长 12% 

据商务部网站消息，越南之声 8 月 11 日报道称，据海关总局统计，7 月越南纺织

品服装出口额近 43 亿美元，同比增长 12%，创 2022 年 8 月以来新高；1—7 月，

累计出口纺织品服装近 240 亿美元，同比增长约 6%。现越南向 113 个国家和地区

出售纺织品和服装，主要市场为美国、欧盟、日本、韩国和中国，年内出口额目

标为 440 亿美元。 

3.1.3 国家统计局：2024 年 8 月上旬流通领域棉花价格下跌 2.6% 

据国家统计局消息，据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测

显示，2024 年 8 月上旬与 7 月下旬相比，9 种产品价格上涨，36 种下降，5 种持

平，其中棉花（皮棉，白棉三级）本期价格为 14715.1 元/吨，比上期下跌 399 元/

吨，跌幅为 2.6%。 

3.2 公司公告 

【云中马】云中马发布了《关于董事长、实际控制人增持公司股份计划的公告》，

公司董事长、实际控制人叶福忠先生（以下简称“增持主体”）拟自 2024 年 8 月

19 日起 6 个月内，通过上海证券交易所交易系统允许的方式（包括但不限于集中

竞价和大宗交易等）增持公司股份，本次增持未设定价格区间，合计增持金额不

低于人民币 600万元，不超过人民币 1,000万元。 
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【鲁泰 A】鲁泰 A 发布了《关于部分限制性股票回购注销完成的公告》。公司本次

回购注销的限制性股票数量为 59,000 股，占本次回购注销前公司总股本的

0.0072%。本次回购注销的限制性股票的回购价格：首次授予股份 3.09 元/股，预

留授予股份 3.39元/股。本次回购注销完成后，依据公司截至 2024年 7月 31日的

总股本，公司总股本将由 817,364,896 股减至 817,305,896 股。截至本公告披露

日，上述限制性股票已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司完成回购注

销手续。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者
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行业评价体系 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 
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