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主要数据 

2024 年 8 月 21 日 

收盘价(元) 31.76  

总市值（亿元） 239.43  

总股本(亿股) 7.54  

流通股本(亿股) 5.47  

ROE（TTM） 10.15  

12 月最高价(元) 50.60  

12 月最低价(元) 27.18  

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

相关报告 

      

 

 

 

 
事件：公司发布2024年半年度报告。 

点评： 

◼ 2024Q2归母净利润同比降幅收窄，环比大幅改善。公司2024年上半年实

现营收35.82亿元，同比增长4.35%；归母净利润4.16亿元，同比下降

19.54%；扣非后净利润4.31亿元，同比下降10.02%。其中，2024Q2实现

营收20.67亿元，同比增长15.75%，环比增长36.41%；归母净利润2.51亿

元，同比下降7.54%，环比增长51.97%；扣非后净利润2.47亿元，同比下

降1.38%，环比增长34.63%。 

◼ Q2毛利率和净利率环比提升。上半年毛利率27.88%，同比下降3.07pct；

净利率11.68%，同比下降3.53pct。期间费用率13.77%，同比下降0.31pct。

其中，销售费用、管理费用、财务费用分别同比增长27.96%、26.86%、

136.35%，研发费用同比减少24.72%。Q2毛利率28.37%，同比下降2.04pct，

环比上升1.16pct；净利率12.36%，同比下降3.01pct，环比上升1.6pct。

Q2营收环比大幅增长和毛利率提升，使得归母净利润环比大幅改善。 

◼ 电池化学品业务毛利率降幅收窄，盈利仍有所下降。上半年电池化学品

业务实现营收22.93亿元，占比64%，同比增长4.44%，毛利率13.65%，同

比下降2.08pct。受锂电池行业产能释放较快和下游客户降本压力较大，

销量同比保持增长，但产品价格持续下行，导致销售额同比仅小幅增长，

盈利仍有所下降。 

◼ 有机氟化学品业务短期承压。上半年有机氟化学品业务实现营收7.12亿

元，占比20%，同比下降4.72%，毛利率62.22%，同比下降10.17pct。上半

年氟化工终端需求基本稳定，公司有机氟化学品业务产品销售结构有所

调整，海德福一期项目逐步投产。仍看好公司二三代产品的市场潜力。 

◼ 电容化学品和半导体化学品业务较快增长。上半年电容化学品业务实现

营收3.65亿元，占比10%，同比增长20.07%，毛利率40.48%，同比上升

2.14pct。下游工业自动化、新能源等行业快速发展，公司凭借技术和产

品优势进一步提高了市占率。半导体化学品业务实现营收1.77亿元，占

比5%，同比增长15.98%，主要系用于集成电路的产品大幅增长，未来增

长空间亦较大。 

◼ 投资建议：维持增持评级。预计2024-2026年EPS分别为1.45元、1.85元、

2.24元，对应PE分别为22倍、17倍、14倍，维持增持评级。 

◼ 风险提示：下游需求不及预期风险；市场竞争加剧风险；电池技术迭代

风险；原材料价格大幅波动风险。 
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表 1：公司盈利预测简表  

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 7483.95  8166.03  9396.04  10397.70  

营业总成本 6337.37  6987.58  7869.81  8531.16  

    营业成本 5317.86  5948.86  6659.32  7202.54  

    营业税金及附加 44.33  48.37  55.66  61.59  

    销售费用 99.70  108.79  122.15  129.97  

    管理费用 400.23  436.70  497.99  540.68  

    研发费用 485  433  517  572  

    财务费用 -9.89  12.05  17.91  24.50  

其他经营收益 73.05  74.13  71.74  69.80  

其他收益 89.15  90.00  90.00  90.00  

    公允价值变动净收益 32.48  0.00  0.00  0.00  

    投资净收益 -31.69  0.00  0.00  0.00  

营业利润 1219.64  1252.58  1597.98  1936.35  

        加：营业外收入 1.70  0.00  0.00  0.00  

        减：营业外支出 30.88  0.00  0.00  0.00  

利润总额 1190.45  1252.58  1597.98  1936.35  

        减：所得税 153.86  161.89  206.53  250.26  

净利润 1036.59  1090.69  1391.45  1686.08  

        减： 少数股东损益 -0.40  0.00  0.00  0.00  

归母公司所有者的净利润 1011.07  1090.69  1391.45  1686.08  

基本每股收益(元) 1.34  1.45  1.85  2.24  

PE（倍） 23.35  21.65  16.97  14.00  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 
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