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奥特维（688516.SH）2024 年半年报点评     
业绩符合预期，超高速 0BB 焊接设备获得超 10GW 大单 
 

 2024 年 08 月 22 日 

 

➢ 事件： 2024 年 8 月 21 日，奥特维发布 2024 年半年报。2024 年 H1，公

司实现营业收入 44.18 亿元，yoy+75.48%；实现归母净利润 7.69 亿，

yoy+47.19%；新签订单 62.85 亿（含税），yoy+8.74%；截止 2024 年 H1，

在手订单 143.41 亿元（含税），yoy+41.11%。 

➢ 公司平台化布局优势凸显，多领域市场地位突出。1）光伏：核心产品大尺

寸超高速串焊机（市占率超 60%）、硅片分选机在各自细分市场具有较强竞争优

势，低氧单晶炉竞争优势显现，丝网印刷线的市场份额逐步提升；2）储能/锂电：

公司生产的应用于锂电池储能的模组/PACK 生产线，已取得中车株洲所、海博思

创、海四达（美国）等客户的订单；3）半导体：公司上半年铝线键合机与 AOI 

检测设备已持续获得客户批量订单，上半年订单增量明显，客户复购率持续上升。 

➢ 研发投入持续高比例，新产品不断推出，核心竞争力不断提升。2024 年 H1

研发投入 1.78 亿元，yoy+37.01%，主要系公司加大研发投入，引进高端研发人

员。通过持续的高强度研发投入，公司研发成果显著，形成了由四大核心支撑技

术和八大核心应用技术构成的研发体系。2024 年 H1 获得授权知识产权 193 项，

其中发明专利 100 项、实用新型专利 74 项、软件著作权 11 项。截至 2024 年

6 月 30 日，公司累计获得授权知识产权 1,808 项，其中发明专利 211 项、实用

新型专利 1,296 项、软件著作权 117 项、外观设计专利 3 项。 

➢ 超高速 0BB 焊接设备完成产业验证，并获得超 10GW 采购大单。自 2024

年初公司推出 TOPCon 0BB 焊接设备以来，公司产品研发团队以市场需求为导

向，深入理解客户对高产能大尺寸电池串焊机实现 0BB 工艺的期待，勇于突破传

统界限，持续进行技术迭代与优化。在短短半年时间内，便又成功研发出超高速

0BB 串焊设备，并在多家龙头企业完成了工艺验证。该系列产品对于电池片技术、

焊接工艺以及胶水体系均有很强的兼容性，为行业带来了覆盖存量和增量市场的

0BB 全套串焊解决方案。 

➢ 全球化布局成果显著，客户优势明显。公司积极进行全球化布局，针对全球 

40 多个国家/地区客户共计超过 600 个生产基地，派出工程师，为客户提供现场

设备安装、调试、升级改造服务，并建立强大的工程服务团队，使得公司客户优

势明显，尤其是半导体领域进展较快，2024 年 H1，已取得无锡新洁能、富满微

电子、气派科技等 IGBT、AOI 客户的订单并建立良好合作关系。 

➢ 投资建议：预计公司 2024-2026 年实现营收 110.15/139.20/173.52 亿元，

归母净利 18.47/22.27/26.99 亿元，同比增 47.1%/20.6%/21.2%，当前股价对

应 PE 分别为 6/5/4 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：光伏新增装机不及预期、应收账款回收不及预期、市场需求下滑。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 6,302  11,015  13,920  17,352  
增长率（%） 78.0  74.8  26.4  24.7  
归属母公司股东净利润（百万元） 1,256  1,847  2,227  2,699  
增长率（%） 76.1  47.1  20.6  21.2  
每股收益（元） 3.99  5.87  7.08  8.58  
PE 8  6  5  4  
PB 2.9  2.1  1.6  1.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 08 月 21 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 6,302  11,015  13,920  17,352   成长能力（%）     

营业成本 3,999  6,992  8,857  10,978   营业收入增长率 78.05  74.78  26.37  24.65  

营业税金及附加 60  110  139  174   EBIT 增长率 88.38  63.32  21.44  22.62  

销售费用 199  397  529  694   净利润增长率 76.10  47.09  20.56  21.17  

管理费用 257  551  696  954   盈利能力（%）     

研发费用 327  716  974  1,215   毛利率 36.55  36.52  36.37  36.73  

EBIT 1,466  2,395  2,908  3,566   净利润率 19.93  16.77  16.00  15.55  

财务费用 41  13  24  16   总资产收益率 ROA 8.04  7.88  7.60  7.46  

资产减值损失 -121  -248  -314  -409   净资产收益率 ROE 34.27  37.10  34.02  31.93  

投资收益 14  39  49  35   偿债能力         

营业利润 1,484  2,174  2,620  3,175   流动比率 1.30  1.26  1.27  1.29  

营业外收支 -6  0  0  0   速动比率 0.56  0.48  0.49  0.50  

利润总额 1,477  2,174  2,620  3,175   现金比率 0.17  0.09  0.11  0.12  

所得税 223  328  396  479   资产负债率（%） 76.03  78.44  77.41  76.43  

净利润 1,255  1,845  2,225  2,696   经营效率     

归属于母公司净利润 1,256  1,847  2,227  2,699   应收账款周转天数 92.19  90.00  90.00  90.00  

EBITDA 1,586  2,547  3,103  3,750   存货周转天数 696.39  680.00  680.00  680.00  

           总资产周转率 0.52  0.56  0.53  0.53  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,832  1,555  2,271  3,194   每股收益 3.99  5.87  7.08  8.58  

应收账款及票据 1,592  2,553  3,226  4,022   每股净资产 11.65  15.84  20.82  26.88  

预付款项 149  226  286  355   每股经营现金流 2.49  0.90  5.59  6.69  

存货 7,630  12,779  16,187  20,044   每股股利 2.00  2.10  2.53  3.06  

其他流动资产 2,558  4,208  5,019  5,977   估值分析         

流动资产合计 13,760  21,321  26,990  33,592   PE 8  6  5  4  

长期股权投资 3  3  3  3   PB 2.9  2.1  1.6  1.2  

固定资产 943  1,136  1,325  1,512   EV/EBITDA 6.72  4.19  3.44  2.84  

无形资产 183  206  217  228   股息收益率（%） 5.98  6.28  7.58  9.18  

非流动资产合计 1,858  2,131  2,326  2,579            

资产合计 15,617  23,452  29,316  36,170             

短期借款 520  665  665  665   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 5,578  8,785  11,127  13,792   净利润 1,255  1,845  2,225  2,696  

其他流动负债 4,513  7,453  9,408  11,636   折旧和摊销 120  152  195  184  

流动负债合计 10,610  16,903  21,200  26,093   营运资金变动 -772  -2,085  -1,175  -1,451  

长期借款 141  319  319  319   经营活动现金流 782  284  1,757  2,103  

其他长期负债 1,123  1,173  1,174  1,235   资本开支 -558  -299  -302  -325  

非流动负债合计 1,264  1,492  1,493  1,554   投资 -386  0  0  0  

负债合计 11,873  18,395  22,693  27,647   投资活动现金流 -888  -246  -253  -291  

股本 225  314  314  314   股权募资 43  -43  0  0  

少数股东权益 80  78  76  73   债务募资 1,378  307  0  0  

股东权益合计 3,744  5,057  6,623  8,524   筹资活动现金流 1,026  -315  -788  -890  

负债和股东权益合计 15,617  23,452  29,316  36,170   现金净流量 923  -277  716  923  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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