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业务规模持续增长，2024Q2净利润创十年新高

——软控股份（002073）2024年中报点评

最近一年走势

相对沪深 300表现 2024/08/22

表现 1M 3M 12M

软控股份 -12.3% -21.3% -4.8%

沪深 300 -5.7% -10.1% -11.8%

市场数据 2024/08/22

当前价格（元） 6.18

52周价格区间（元） 4.33-9.95

总市值（百万） 6,268.44

流通市值（百万） 5,937.44
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事件:

2024年 8月 20日，软控股份发布 2024年半年度报告：2024年上半年

公司实现营业收入 32.25亿元，同比增长 32.14%；实现归属于上市公司

股东的净利润 1.92亿元，同比增长 101.71%；加权平均净资产收益率为

3.62%，同比增长 1.68 个百分点。销售毛利率 22.92%，同比减少 1.27
个百分点；销售净利率 7.02%，同比增长 1.96个百分点。

其中，公司 2024Q2实现营收 17.61亿元，同比+41.27%，环比+20.24%；

实现归母净利润1.24亿元，同比+61.45%，环比+80.59%；ROE为2.28%，

同比增加 0.72个百分点，环比增加 1.00个百分点。销售毛利率 24.86%，

同比增加 0.09个百分点，环比增加 4.28个百分点；销售净利率 8.02%，

同比增加 0.71个百分点，环比增加 2.21个百分点。

投资要点:

 业务规模、签单率、客户结构持续优化，2024 年上半年业绩同比大

增

2024 年上半年，公司在行业内稳步前进，实现营业收入 32.25 亿元，

同比增长 32.14%，实现归母净利润 1.92亿元，同比增长 101.71%，

同比+0.97 亿元，实现毛利润 7.39 亿元，同比+1.49 亿元。公司业

绩增长主要得益于：公司业务规模增长，市场签单完成率高，客户

结构持续优化。截至 2024年 6月末，公司合同负债金额达 47.11亿

元，较 2023 年末的 41.69 亿元增长 13%，主要是由于业务规模增

长，预收客户款项较多所致。

分版块来看，橡胶设备及橡胶新材料营收实现同比双位数增长。

2024H1，公司橡胶装备系统产品实现营业收入 21.87亿元，同比增

长 32.63%，毛利率 26.28%，同比减少 3.52个百分点；橡胶新材料

产品实现营业收入 10.26亿元，同比增长 31.32%，毛利率 15.47%，

同比增加 3.48 个百分点。2024H1，公司重要参控股公司净利润实

现同比大幅增长：其中，软控机电实现营收 14.75 亿元，同比

+15.94% ，环比-13.98%，实现净利润 1.17亿元，同比+201.81%，

环比-10.49%；联合科技实现营收 2.19亿元，同比+33.79% ，实现
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净利润 0.28亿元，同比+91.82%；益凯新材料实现营收 5.97亿元，

同比+37.84% ，实现净利润 0.37亿元，同比+58.63%；软控科技实

现营收 2.77亿元，同比+17.87% ，环比-13.40%，实现净利润 0.36
亿元，同比+6.96%，环比-11.42%。

期间费用方面，2024年上半年公司销售/管理/研发/财务费用率分别

为 2.52%/7.47%/5.59%/0.64%，同比+0.05/-0.97/-0.41/-1.08pct，
销售费用增加主要系销售人员市场活动较同期增加所致；财务费用

减少主要是由于汇兑损益变动所致。2024年上半年，公司经营活动

产生的现金流量净额为 2.57亿元，同比增加 20.65%。

 2024Q2归母净利润创十年历史新高，看好全年业绩增长

2024Q2，公司实现归母净利润 1.24 亿元，同比+0.47 亿元，环比

+0.55亿元；其中实现毛利润 4.38亿元，同比+1.29 亿元，环比+1.36
亿元。期间费用方面，2024Q2公司销售/管理/研发/财务费用分别为

0.44/1.23/0.93/0.18 亿元，同比+0.14/+0.20/+0.18/+0.01 亿元，环

比+0.08/+0.05/+0.05/+0.16 亿元。其他收益 0.13 亿元，环比减少

0.15 亿元；资产减值损失 0.31亿元，环比增加 0.28 亿元；所得税

0.13亿元，环比+0.12亿元。截止 2024年上半年，公司使用权资产

达 61.13亿元，2023年末为 58.05亿元，主要由于新增厂房租赁所

致，公司业务规持续扩大。根据《欧洲橡胶杂志》（ERJ）公布的 2023
年全球橡胶机械企业排行榜，公司位居全球第一位。公司在行业中

内稳步前进，看好公司全年业绩增长。

 投建越南和柬埔寨工厂，看好项目投产后利润增厚

公司近年来持续稳步地推进中高端和国际化的战略，目前公司的营

销网络已遍布欧、美、亚、非等多个国家和地区，海外本土化的技

术和服务团队建设卓有成效，可辐射全球 60 多个国家和地区的

500 多家客户，并与众多高端轮胎企业建立了战略合作伙伴关系，

客户对公司的认可和信任日益加深。

2024 年 6月 12日，公司发布公告称，将在越南和柬埔寨投资建厂。

软控股份全资子公司软控机电拟在越南投资建设软控联合科技（越

南）有限公司项目，项目投资总额约 1.07亿元人民币。全资子公司

软控机电拟在柬埔寨投资建设软控联合科技（柬埔寨）有限公司项

目，项目投资总额约 2797万元人民币。柬埔寨项目预计 14个月，

该项目会增加公司模具产品的产销量，提升模具产品的销售收入，

据公司公告，将增加年净利润约 300万元。越南项目建设周期预计

18个月，该项目会增加公司模具产品的产销量，提升模具产品的销

售收入，据公司公告，将增加年净利润约 1000万元。随着项目的逐

步达产，营业收入和净利润规模会逐步增加。
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 盈利预测和投资评级

预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 78.40、105.40、110.40亿

元，归母净利润分别为 5.16、7.74、8.57亿元，对应 PE分别 12、
8、7倍，公司是全球橡胶设备龙头企业，多项目有序推进，业务规

模、签单率、客户结构持续优化，看好公司成长性，维持“买入”

评级。

 风险提示

宏观经济波动风险；产能投放不及预期；产品价格波动风险；原材

料价格波动的风险；未来需求下滑；新项目进度不及预期。

[Table_Forcast1]预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 5648 7840 10540 11040
增长率(%) -2 39 34 5
归母净利润（百万元） 333 516 774 857
增长率(%) 64 55 50 11
摊薄每股收益（元） 0.35 0.51 0.76 0.85
ROE(%) 6 9 12 12
P/E 18.85 12.15 8.10 7.31
P/B 1.26 1.11 0.97 0.86
P/S 1.18 0.80 0.59 0.57
EV/EBITDA 8.08 5.78 3.94 3.15
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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1、分产品经营数据

表 1：公司年度及半年度经营情况

资料来源：Wind、同花顺 iFinD，国海证券研究所

表 2：公司主要控股参股公司经营情况

资料来源：公司公告，国海证券研究所
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图 1：软控股份合同负债、橡胶设备营收和销售商品、提供劳务收到的现金

资料来源： Wind、公司公告，国海证券研究所
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2、公司财务数据

图 2：2024H1 营收同比上升 32.14% 图 3：2024H1 归母净利同比上升 101.71%

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 4：净资产收益率 图 5：资产负债率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 6：资产周转率 图 7：毛利率、净利率及期间费用率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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图 8：期间费用率 图 9：2024H1 经营活动现金流净额 2.57亿元

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 10：2024H1研发费用为 1.80亿元 图 11：2024Q2营收同比增长 41.27%

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 12：2024Q2归母净利同比增长 61.45% 图 13：季度净资产收益率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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图 14：季度资产负债率 图 15：季度资产周转率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 16：季度毛利率、净利率及期间费用率 图 17：季度期间费用率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 18：2024Q2经营活动现金流净额 1.78亿元 图 19：季度研发费用情况

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 9

图 20：收盘价及 PE（TTM） 图 21： PE-BAND

资料来源：Wind，国海证券研究所（截至 2024/8/19） 资料来源：Wind，国海证券研究所（截至 2024/8/19）

图 22： PB-BAND

资料来源：Wind，国海证券研究所（截至 2024/8/19）

3、盈利预测与评级

预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 78.40、105.40、110.40亿元，归母净

利润分别为 5.16、7.74、8.57亿元，对应 PE分别 12、8、7倍，公司是全球橡

胶设备龙头企业，多项目有序推进，业务规模、签单率、客户结构持续优化，看

好公司成长性，维持“买入”评级。

4、风险提示
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宏观经济波动风险；产能投放不及预期；产品价格波动风险；原材料价格波动的

风险；未来需求下滑；新项目进度不及预期。
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[Table_Forcast]附表：软控股份盈利预测表

证券代码： 002073 股价： 6.18 投资评级： 买入 日期： 2024/08/22

财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 每股指标与估值 2023A 2024E 2025E 2026E

盈利能力 每股指标

ROE 6% 9% 12% 12% EPS 0.35 0.51 0.76 0.85

毛利率 26% 25% 26% 26% BVPS 5.22 5.58 6.34 7.19

期间费率 12% 12% 11% 11% 估值

销售净利率 6% 7% 7% 8% P/E 18.85 12.15 8.10 7.31

成长能力 P/B 1.26 1.11 0.97 0.86

收入增长率 -2% 39% 34% 5% P/S 1.18 0.80 0.59 0.57

利润增长率 64% 55% 50% 11%

营运能力 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

总资产周转率 0.35 0.42 0.46 0.45 营业收入 5648 7840 10540 11040

应收账款周转率 4.85 5.12 5.02 5.05 营业成本 4179 5857 7802 8138

存货周转率 1.00 1.08 1.05 1.07 营业税金及附加 36 48 66 66

偿债能力 销售费用 157 218 293 304

资产负债率 65% 67% 70% 68% 管理费用 458 627 843 883

流动比 1.27 1.22 1.19 1.22 财务费用 65 61 55 53

速动比 0.65 0.55 0.51 0.54 其他费用/（-收入） 359 470 632 651

营业利润 429 692 1034 1146

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 营业外净收支 -18 0 0 0

现金及现金等价物 3606 3204 3539 4087 利润总额 411 692 1034 1146

应收款项 2023 2442 3447 3553 所得税费用 16 90 134 149

存货净额 5673 7288 10002 10331 净利润 395 602 900 997

其他流动资产 566 938 1104 1180 少数股东损益 62 86 126 140

流动资产合计 11868 13872 18092 19151 归属于母公司净利润 333 516 774 857

固定资产 2222 2586 2862 3149

在建工程 581 624 737 801 现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

无形资产及其他 1163 1237 1260 1300 经营活动现金流 231 764 1046 1211

长期股权投资 128 130 132 134 净利润 333 516 774 857

资产总计 15962 18450 23083 24535 少数股东损益 62 86 126 140

短期借款 689 465 480 494 折旧摊销 244 280 315 347

应付款项 3294 4426 5981 6209 公允价值变动 0 0 0 0

合同负债 4169 5241 7249 7468 营运资金变动 -498 -83 -90 -39

其他流动负债 1163 1279 1514 1539 投资活动现金流 -826 -670 -595 -594

流动负债合计 9314 11412 15223 15709 资本支出 -525 -720 -722 -725

长期借款及应付债券 943 875 797 766 长期投资 -371 -52 -10 -24

其他长期负债 161 161 161 161 其他 71 102 137 155

长期负债合计 1104 1036 958 927 筹资活动现金流 542 -496 -117 -69

负债合计 10418 12448 16181 16636 债务融资 463 -292 -63 -17

股本 1012 1014 1014 1014 权益融资 186 -105 0 0

股东权益 5544 6002 6902 7899 其它 -107 -98 -54 -52

负债和股东权益总计 15962 18450 23083 24535 现金净增加额 -57 -401 335 548

资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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