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Fabrinet FY24Q4 点评：数通产品收入持续增长，后
续指引乐观 
 

公司发布 FY24Q4财报：收入利润均超预期。FY24Q4 实现收入 7.5
亿美元，超彭博一致预期 2.8%。经调整 EBIT 8024 万美元，超彭博
一致预期 3.0%。经调整净利润 8804 万美元，超彭博一致预期 7.0%。 

按产品分类来看，光通信领域，数通收入继续增长，电信收入环比
下降比预期温和。非光通信领域，汽车工业环比恢复明显。光通信
收入 6.0 亿美元，qoq+1%，yoy+19%；其中，数通收入 3.1 亿美元，
qoq+3%，yoy+63%，电信收入 2.8 亿美元。非光通信收入 1.6 亿美元，
其中，汽车工业收入 8600 万美元，工业激光收入 3210 万美元，其
他收入 3870 万美元。 

光通信领域：1）数据通信：面向 AI 和相关应用的 800G 产品是最
大的收入贡献者（本季度 800G及以上产品收入为 2.6 亿元，占光通
信收入的 43%），部分被一个长期运行的 100G 项目的结束所抵消。
公司对当前和下一代数据通信技术的强劲需求趋势态度积极。2）电
信：持续的库存消化仍然抑制传统电信产品的收入，这种影响部分
被数据中心互连产品以及新电信系统项目的贡献所抵消。公司预计
最近规模不等的系统定点将在 FY25H2 开始对收入产生贡献。这些
新定点使公司对长期电信收入趋势持乐观态度。 

非光通信领域：本季度的收入 qoq+12%，主要归因于汽车收入的增
长，短期的库存吸收问题已解决。公司预计 FY25Q1 所有主要产品
类别的收入都将环比增长。 

产能扩展：公司已决定 FY25 在 Chonburi 园区启动 10 号楼的建设，
10 号楼将达到 200 万平方英尺，预计从动工到完工大约需要一年半
的时间，建设 10 号楼资本支出大约为 1.1 亿美元。Chonburi园区的
第一座 Chonburi 建筑 8 号楼现有的 50 万平方英尺空间已全部投入
使用。9 号楼约 100 万平方英尺，约两年前启用，现正快速填满。 

后续展望：公司预计 FY25Q1 收入将在 7.6-7.8 亿美元之间。公司预
计 EPS 将在2.33-2.40美元。公司认为 FY25Q1 将是又一个强劲季度，
预计所有主要产品领域的收入都将环比增长，预计数据通信的增长
主要由先进的高速率产品推动，预计电信收入将由于数据中心互连
产品的增长和最近的新项目定点而增加；预计汽车和激光领域的收
入也将环比增长。 

公司本季度业绩表现亮眼，AI需求驱动下数通收入环比持续增长，
电信收入因库存消化问题环比略有下降，公司预计新定点将在
FY25H2 开始贡献收入。非光通信领域，汽车工业的库存问题解决
本季度环比恢复良好，预计未来主要产品类别的收入都将环比增长。
我们认为 AI需求强劲，电信新定点，非光通信业务环比修复下，公
司业绩在 FY25 财年有望稳健增长。 

 

风险提示：行业竞争格局激化、宏观经济下行、新产品销售进展不
及预期、下游需求减少等。 
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