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第二轮“以旧换新”细则出台，欧盟对华电动

车新关税或追溯至 3月 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.8.12-2024.8.16） 
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[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅-0.30%，子板块中商用车表现最佳。过去一周

（2024.8.12-2024.8.16），沪深 300涨跌幅为+0.42%，申万汽车涨跌幅

为-0.30%，在 31 个申万一级行业中排名第 14。子版块中，商用车

+2.93%、乘用车+0.57%、汽车零部件-0.74%、汽车服务-0.93%、摩托

车及其他-6.44%。 

行业涨幅前五位公司为春兴精工、南方精工、标榜股份、卡倍亿、金龙

汽车，涨幅分别为+14.88%/+13.33%/+12.12%/+11.31%/+11.24%；行

业跌幅前五位公司为航天科技、潍柴重机、通达电气、春风动力、山子

高科，跌幅分别为-16.25%/-15.68%/-12.84%/-10.18%/-9.60%。 

 

◼ 本周关注 

行业端，8月 1-11日，乘用车新能源市场零售 27.4万辆，同比+57%，

环比+25%；全国乘用车厂商新能源批发 22.1 万辆，同比+29%，环比

+16%。我们认为，新能源汽车市场淡季不淡，8 月有望继续保持较高

增速。 

政策端，以旧换新政策加力。8月 16日，第二轮汽车以旧换新的政策细

则正式出台。相比 4 月份发布的首轮实施细则，这次新政策变化包括

1）补贴标准提升。在汽车报废更新方面，补贴标准由原来的购买新能

源乘用车补贴 1万元、购买燃油乘用车补贴 7000元，分别提高到 2万

元和 1.5万元；2）申请可溯及过往。在今年 4月 24日到明年 1月 10

日这段时间提交补贴申请的消费者，都会按照调整后的补贴标准来执

行。对于已经领取了补贴的消费者，国家将按新政策的标准补齐差额；

3）国家向地方安排超长期特别国债资金，支持地方自主开展置换更

新；4）优化补贴申请审核和资金拨付监管流程，缩短资金发放时间。

我们认为， 本次以旧换新政策细则有望提振汽车市场，看好下半年车

市销量表现。 

海外方面，欧盟对中国电动车新关税或追溯至 3 月。根据盖世汽车消

息，欧盟委员会将要求成员国在 10 月份投票决定是否对中国进口电动

汽车加征最终关税。此外，欧盟委员会证实，随后将决定关税是自 3月

7日起适用，还是自 7月 5日（临时关税生效之日）起适用。欧盟委员

会表示，甚至可能从 10月下旬才开始加征关税。 

新车方面，8月 13日，2025款极氪 001/极氪 007上市。2025款极氪

007推出 4款车型，售价区间为 20.99-29.99万元；2025款极氪 001推

出 6款车型，售价区间为 25.90-76.90万元。智能驾驶上，2025款极氪

007全系、2025款极氪 001（除新增入门版）标配激光雷达和双 OrinX

智驾芯片，极氪全栈自研的浩瀚智驾升级为浩瀚智驾 2.0，启用端到端

大模型。我们认为，本次极氪 001、007从 2024款到 2025款的换代，
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功能提升，价格持平甚至下降，性价比优势凸显，看好 2025 款极氪

001/007未来销量。 

 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、凌云股份、亚

太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、银轮股份。 

 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

    
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.8.12-2024.8.16，下同），沪深 300涨跌幅为

+0.42%，申万汽车涨跌幅为-0.30%，在31个申万一级行业中排名

第 14，总体表现位于中游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，商用车涨幅最大，摩托车及其他跌幅最大。商

用车+2.93%、乘用车+0.57%、汽车零部件-0.74%、汽车服务-

0.93%、摩托车及其他-6.44%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 0.42% -2.80% 11.52 1.25 

汽车 -0.30% -6.10% 21.15 1.86 

整车  
乘用车 0.57% -6.77% 24.16 2.23 

商用车 2.93% -5.05% 35.25 2.31 

零部件及其他  

汽车零部件 -0.74% -5.47% 18.03 1.73 

汽车服务 -0.93% -9.56% 66.82 0.71 

摩托车及其他 -6.44% -9.25% 26.20 2.00 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为春兴精工、南方精工、标榜股份、卡

倍亿、金龙汽车，涨幅分别为 +14.88%/+13.33%/+12.12%/ 

+11.31%/+11.24%；行业跌幅前五位公司为航天科技、潍柴重机、
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通达电气、春风动力、山子高科，跌幅分别为-16.25%/-15.68%/    

-12.84%/-10.18%/-9.6%。    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

春兴精工 14.88% -10.90 15.97 航天科技 -16.25% -59.26 2.00 

南方精工 13.33% 86.99 2.98 潍柴重机 -15.68% 18.34 1.58 

标榜股份 12.12% 16.56 1.73 通达电气 -12.84% 112.09 1.84 

卡倍亿 11.31% 29.35 4.05 春风动力 -10.18% 16.59 3.55 

金龙汽车 11.24% 134.94 4.03 山子高科 -9.60% -8.06 3.33 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 周度日均汽车零售/批发量 

8 月 5-11 日日均乘用车零售量表现较好。8月 5-11日乘用车

日均零售量 5.10万辆，同环比分别+10%/+23%；日均批发量 4.13

万辆，同环比分别-8%/+26%。8月 1-11日乘用车日均零售量 4.74

万辆，同环比分别+7%/+16%；日均批发量 3.52 万辆，同环比分

别-15%/+14%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-4日 5-11日 12-18日 19-25日 26-31日 1-11日 全月 

日均零售量 

24年 41,015 50,984    47,359  

23年 40,150 46,508 51,064 56,531 113,422 44,196 61,931 

同比 2% 10%    7%  

环比 5% 23%    16%  

日均批发量 

24年 24,432 41,311    35,173  

23年 35,373 44,943 53,940 65,718 157,274 41,463 72,172 

同比 -31% -8%    -15%  

环比 -12% 26%    14%  
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2 原辅材料价格 

据Wind数据，截至 2024年 8月 16日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3100、19150、19240、14300、

4956元/吨，较2024年8月9日分别变化-8.01%、0.90%、-1.38%、

-1.38%、0.16%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）吉林省：拟编制全省智能网联汽车“车路云一体化”应用发展

规划 

8 月 12 日，吉林省工业和信息化厅官网公布 8 月采购意向，

拟采购吉林省智能网联汽车“车路云一体化”应用暨产业发展研

究项目。采购需求为，围绕助力吉林省汽车产业高质量发展，以

国家开展智能网联汽车“车路云一体化”应用试点工作为契机，

前瞻谋划布局全省智能网联汽车产业，打造“车路云一体化”产

业生态，带动智能网联汽车产业链发展。结合吉林省产业发展实

际，主要开展制定全省智能网联汽车“车路云一体化”应用发展

规划、省智能网联汽车“车路云一体化”应用管理服务平台方案

编制及相关研讨交流、资料购买、劳务支出、专家咨询等。（财联

社） 

2）欧盟对中国电动车新关税或追溯至 3月 

在欧盟新的关税措施生效之前，汽车制造商竞相将在中国生

产的电动汽车运往欧盟市场，以押注欧盟不会征收追溯性关税，

但这一希望可能会落空。欧盟委员会表示，将在今年秋季决定是

否从 3月份起征收追溯性关税。（盖世汽车） 

3）第二轮汽车“以旧换新”政策细则正式出台 

据商务部官网，第二轮汽车以旧换新的政策细则正式出台。

相比 4月份发布的首轮实施细则，这次的新政策有很大变化。对于

有换车需求的消费者来说，是一大利好。具体来看，这次的补贴

标准大幅提高了。在汽车报废更新方面，补贴标准由原来的购买

新能源乘用车补贴 1万元、购买燃油乘用车补贴 7000元，分别提

高到 2 万元和 1.5 万元，都增长了一倍及以上。（中华人民共和国

商务部、36Kr） 

4）江苏探索开展新能源公交领域车网互动 

江苏省常州市新能源公交车充电机制与电网融合互动的试点

工作近日启动，既为电网削峰填谷、迎峰度夏电力保供增添新力

量，也将有助于车网互动进一步规模化应用。车网互动指新能源

汽车通过充电桩与电网进行能量信息互动，如错峰充电、反向供

电给电网等，实现降本增效、支持电网稳定运行。（财联社） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）奇瑞汽车在石家庄成立动力电池公司 

天眼查显示，近日，石家庄奇达动力电池科技有限公司成立，

法定代表人为袁毅，注册资本 2000 万人民币，经营范围含电池制

造、电池销售、机动车修理和维护，普通货物仓储服务等。股东

信息显示，该公司由奇瑞汽车旗下芜湖奇达动力电池系统有限公

司全资持股。（财联社） 

2）2025款极氪 001/极氪 007上市，售价 20.99万元起 

8月 13日，新款极氪 007和新款极氪 001在 2024年极氪进
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化日共同上市。2025 款极氪 007 推出 4 款车型，售价区间为

20.99-29.99 万元；2025 款极氪 001 推出 6 款车型，售价区间为

25.90-76.90万元。其中，2025款极氪 007，首发搭载第二代金砖

电池，全系标配激光雷达和双 OrinX 智驾芯片，全系升级极氪 AI 

OS 和浩瀚智驾 2.0，并新增苍穹绿外观颜色、暗影黑外观颜色

（四驱性能版专属）和黛绿内饰配色、一体式灯罩等。（盖世汽车） 

3）乐道首款量产车 L60下线 

8月15日，蔚来汽车第二品牌乐道旗下首款量产车型乐道 L60

在合肥新桥蔚来 F2工厂正式下线，并同时开启“36天 2万公里乐

道中国行”。（财联社） 
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4  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、

银轮股份。 

 

5  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


